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Preocupacion en las cxplotacnones ganaderas de

Cataluna y Aragon ante los graves problemas de

desabastecimiento de piensos

La Asociacidn de Comercio de Cereales y Oleaginosas de Espania (ACCOE), la Asociacién Espariola de Comercio Exterior de Cereales y
Productos Andlogos (AECEC); la Asociacidn Nacional de empresas para el Fomento de las Oleaginosas y su Extraccién (AFOEX), la Associacid
Catalana de Fabricants d'Aliments Compostos (ASFAC), la Confederacién Espafiola de Fabricantes de Alimentos Compuestos para Animales

(CESFAC), vy la Lonja de Cereales de Barcelona advierten de una inminente rotura de stocks en las explotaciones ganaderas de Cataluia y
Araadn si no se resuelve el conflicto laboral que estd sufriendo desde hace mds de seis meses el Puerto de Tarragona.




EVOLUCION DE LA INFLACION ESPANA

LA INFLACION SIGUE EN MAXIMOS EN EUROPA

ESPANA SE MANTIENE EN AGOSTO PERO

PREOCUPA LA SUBYACENTE

La inflacién encadena tres meses por encima del 10%
y la tasa subyacente, que se ve como referencia para
las subidas salariales, repunta hasta el 6,4%

Evolucién anual del IPC'
Indice general y subyacente. Porcentaje
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' El Gitimo dato se refiere al indicador adetantado
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IPC en la zona euro
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ALIMENTOS Y ENERGIA LOS DOS PRINCIPALES GRUPOS DE GASTO
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EVOLUCION EURIBOR.
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EVOLUCION TIPOS DE INTERES BCE.

La mayor subida histérica de la zona Euro.

Tipos de interés del BCE y la Reserva Federal
En%

- BCE =~ Reserva Federal

-
f

6

w

"‘-L\ El BCE ha fijado
los tipos en el

1,25%

o

L

N

-

0 J
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

EL PAIS



EVOLUCION DE LA INFLACION ESTADOS UNIDOS

TRAS LA FUERTE SUBIDA DE TIPOS Y LA RECESION PREVISTA...

EN EEUU YA COMIENZA A INVERTIRSE

New York Fed Inflation Expectations Survey (1 and 3 Year Ahead)
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REVALORIZACION DEL EURO.

Un Euro mas fuerte, favorece el precio neto de las mp de terceros paises en Espana.

EUR/USD - Euro Délar # 1,0159 +0,0120 (+1,20%)
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FUERTE BAJADA DE DEMANDA GASOLINA EN USA

US Gasoline Demand by Marketing Year
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POSIBLE RECESION 2023

Derroche por los estimulos Atascos en las cadenas de  Escasez de alimentos y subidas
econémicos desplegados para  Suministros, por las de precios

Controlar efectos post reStriCCioneS de China.

Pandemia.

Inflacion en todos los paises

Invasion de Ucrania
muy al alza.

De momento no solucion en el

corto plazo ) ]
Mas alto de lo previsto

LOS MERCADOS REACCIONAN CON TEMOR A UNA FUERTE RECESION

CAIDAS EN TODOS LOS LIQUIDACION DE LOS FONDOS BAIJADAS EN LOS PRECIOS
MERCADOS EN MP’S



REPUNTE EN PETROLEO,
PERO NO EN OTRAS ENERGIAS

Futuros petroleo Brent # 94,56 +1,38 (+1,48%) Futuros aceite de calefaccion # 3,5859 -0,0044 (-0,12%)
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EL EFECTO DE LA GUERRA

SOYBEAN FUTURES (NOV 2022) 1W CBOT # ! 14150 —4AB {-3.33% 1600°0
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SALIDAS DE LOS FONDOS DE POSICIONES LARGAS

Corn - CBOT
Seasonality of Managed Money Net Positions
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POSICIONES EN EL COMPLEJO DE SOJA

Soybeans - CBOT
Seasonality of Managed Money Net Positions
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CHINA DEMANDA PARADA

Monthly China Soybean Imports

(mitfions of tonnes)
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China ha importado 7,17 millones de tm en
agosto, por debajo de agosto 21 en un 24%.

El nivel mas bajo desde 2014.

Bajo margen de molienda y menor
produccion de alimentacion animal



EXPORTACIONES DESDE EEUU, ANTE PRECIOS ALTOS MENOR DEMANDA GLOBAL

Corn Export Inspections by Marketing Year

Sorghum Export Inspections by Marketing Year
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BALANCE MUNDIAL DE CEREALES.

Tras los recortes de produccion bajaremos stock en la mayoria de granos.

Produccion, utilizacion y existencias de cereales

Millones de toneladas Millones de toneladas

1000

2000
2012/13 2014/15 2016/17 201819 202021 2022/23
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Produccion == Utilizacion
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ESTABILIDAD DE LOS PRECIOS DE TRIGO




BALANCE MUNDIAL TRIGO

RATIO STOCK CONSUMO

Inventarios Finales (Millones de Toneladas)
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PRODUCCION MUNDIAL TRIGO

Con ese stock tan tenso...

El problema es la disponibilidad
- Rusia con hasta 95 millones disponibles y 50 exportables es una auténtica incdgnita
- El corredor que da salida a Ucrania fluye pero cuanto puede durar.

- EI 50 % del stock mundial esta en China. Aparte de Rusia y Ucrania el trigo disponible global
es muy limitado.

- Los precios de futuros se han movido relativamente poco en las ultimas semanas.
- Las subidas de Soja y Maiz pueden arrastrar el trigo arriba
- Esta cogiendo protagonismo global en alimentacidon animal. Mayor demanda.

- Los fondos mantienen posiciones cortas en trigo.



TRIGO SRW CHICAGO

Menor volatilidad que en maiz y soja, también en los precios fisicos.

KC HRW WHEAT FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® D 13700 +15'2 (+1.13%)
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TENDENCIAS TRIGO

EN ESTE MOMENTO ES MAS COMPETITIVO NUTRICIONALMENTE
A NIVEL GLOBAL, SUBIRA LA DEMANDA PARA FEED.

SERAN IMPORTANTES LAS COSECHAS SUDAMERICANAS, ARGENTINA, AUSTRALIA

DE MOMENTO SE ESPERA MENOR PRODUCCION Y EXPORTACIONES

Commodity Attribute Country
Wheat Beginning Stocks Argentina
Australia
Brazil
World
Production Argentina
Australia
Brazil
World
Exports Argentina
Australia
Brazil
World
Domestic Consumption Argentina
Australia
Brazil

2017/2018
245
5,750
2,888
266,355
18,500
20,941
4,264
761,564
12,730
13,849
230
185,432
5,550
8,475
11,800
740,590

2018/2019
470
4,549
2,141
285,879
19,500
17,598
5,428
730,820
12,188
9,006
602
176,200
6,050
9,200
11,800
732,206

2019/2020 2020/2021

1,737
4,440
2,087
282,543
19,750
14,480
5,200
761,612
12,785
9,136
425
193,969
6,350
8,000
11,900
740,345

2021/2022 2022/2023 Unit Description

2,357 2,122 1,776 {1000 MT)
2,678 2,955 3,502 (1000 MT)
1,991 1,911 1,161 (1000 MT)
208213 200853 275674 (1000 MT)
17,640 22,500 19,000 | (1000 MT)
31,923 36,347 33,000/ (1000 MT)
6,250 7,700 8,700 (1000 MT)
77453 779903 783,918 (1000 MT)
s [ 168001 8000|1000
23,846 27,500 25,000/ (1000 MT)
925 3,200 3.200 (1000 MT)
203403 203170 208,92 (1000 MT)
6,350 6,350 6,350 (1000 MT)
8,000 8,500 8,550 (1000 MT)
11,800 11,750 11,900 (1000 MT)
774,154 789,602 786,268 (1000 MT)



TENDENCIAS TRIGO

PERO NO DISPONEMOS DE NUEVAS COSECHAS HEMISFERIO NORTE HASTA JUNIO 23.
ESTACIONALMENTE ENTRAMOS EN MOMENTOS DE SUBIDA
RETENCION DE VENTA EN EUROPA Y USA POR PARTE DE LOS FARMERS

VOLUMEN EN RUSIA PENDIENTE DE DEFINIR COMERCIALIZACION, LOS PRIMEROS MESES EL RITMO DE
SALIDA ES BAJO PARA EXPORTAR EL ALTO VOLUMEN DISPONIBLE

UCRANIA, MIENTRAS EL CORREDOR FUNCIONA PRESIONA LOS PRECIOS DE FiSICOS EN EUROPA A TODOS
LOS ORIGENES

SI EL MAIZ NO VUELVE A BAJAR EL TRIGO PUEDE SUBIR.



MAIZ




CALOR EN EXCESO EN CENTRO EUROPA DURANTE AGOSTO

AREAS OF CONCERN - SUMMER/WINTER CROPS

Grain maize (t/ha)

MARS
2022
forecasts

$22/5ys| %22/21

EU 787 791 663 -16 - 16
AT 106 112 104 -16 -65
BE 106 119 969 -89 ~-19
BG 640 589 6.08 -50 +32
Y = -~ - B ==
cz 8.12 965 8.53 +50 -12
DE 950 104 892 -6l ~14
DK - - - - -
EE — — = =- =
EL 10.2 991 104 +21 +53
ES 119 123 10.6 =3F LY ¢
Fi - - - - -
FR 909 100 810 -11 -19
HR 812 777 7.8 -12 -76
HU 757 604 500 34 ~-17
IE - - - - -
IT 103 103 777 -25 -25
LT 659 586 654 -08 +12
L = = - = 25
v = - - = =
MT - = —. = —
NL 108 129 100 -58 -22
PL 679 747 669 -15 3%
PT 918 975 9.61 +45 -15
RO 5.99 590 460 23 -22
SE . . - g =
Si 922 939 774 -16 ~-18
SK 7.54 786 6.79 -10 - 14

; AVERAGE DAILY TEMPERATURE
| 2022 ranked against historical years since 1991

from : 01 July 2022
| to :15 August 2022
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Grain maize - yield forecast 2022
MARS forecast versus average yield (t/ha) 2017 - 2021
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MARS Bulletin Vol. 30 No.8 (2022)
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PROGRESO DEL CULTIVO DE MAIZ EN USA

El clima seco durante el verano...

Tras un recorte en superficie de 34,6 millones has del ano pasado a 32,7 millones.

Y bajada en rendimiento estimado de 11,11 tm/ha de 2021 a los 10,83 tm ha previstos para 2022.
Provocan un recorte de casi -30 millones de tm vs el pasado aiio, (354 millones previstos para esta cosecha.
En consecuencia obliga a bajar el consumo (-10 millones) y exportaciones (-5 millones)

Y revisar a la baja el stock de final de campana en -5 millones hasta unos muy justos 31 millones de tm. Que
para Usa es el menor stock en 10 afios junto con 2013 y 2020.

US CORN PRODUCTION

I PLANTED ACRES I HARVESTED ACRES [l TOTAL PRODUCTION (million bushels)

U.S. Corn Ending Stocks:
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EXPECTATIVAS COSECHA 2023
BRASIL

- Produccidn esperada 126 millones de tm comparando con 116 millones de 2022.

- Exportaciones subiendo a 47 millones de tm de 44 del presente ciclo.

ARGENTINA
- Produccidn esperada 55 millones de tm comparado con 53 millones de 2022.

- Exportaciones subiendo a 41 millones de tm de 39 del presente ciclo.

CHINA

- Produccidn esperada 274 millones de tm vs los 272 millones de 2022.

- Mantendria ritmo bajo de importaciones en 18 millones vs 29 y 23 de 2021 y 2022.
UCRANIA

- Tras la produccion record de 2021 en 42 millones de tm, suben la estimacion de 2022 de los
30 a los 31,5 millones en el ultimo informe

- Duda en el volumen que pueden sacar durante la vigencia del corredor de granos.



GLOBAL MAIZ OFERTA Y USO MUNDIAL

WORLD CORN
SUPPLY & USE

{in million metric tons)

IMPORTS BEGINNING EXPORTS FOOD/SEED/
INDUSTRIAL




MAIZ, PRECIOS. 7

ESTO HA PROVOCADO UN NUEVO REBOTE IMPORTANTE EN PRECIOS

CORN FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® D 564'2 -9'2 (-1.61%) i
Vol 153.33K ,
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SINTESIS GLOBAL PARA MAI|Z I

LOS FONDOS YA NO MANTIENEN LAS POSICIONES TAN LARGAS PERO AUN
SUFICIENTEMENTE LARGAS PARA MANTENER UNA PRIMA EN EL PRECIO

BAJADA EN LAS PRODUCCIONES MUNDIALES CAMPARNA 22. STOCK COMPROMETIDOS

LA DEMANDA CHINA CONTENIDA Y GLOBALMENTE PARA ALIMENTACION ANIMAL MAS BAJA.

EL TRIGO COMPITE MEJOR EN COSTE DE ALIMENTACION Y ROBA ESPACIO AL MAIZ

PRECIOS MAIZ PUERTOS GRANDES SPOT 335 €/TM, SEP. Y 332 €/TM PARA PARA OCT/DIC 2022
EL INTERIOR OFERTAS NUEVA COSECHA BUSCANDO INTERESES EN 355/352 €/TM DESTINO PARA
ZONAS DE CONSUMO EN DUERO.

EXTREMADURA APROXIMADAMENTE 338-340 €/TM ORIGEN NUEVA CAMPANA

AHORA TENEMOS AMPLIAS LLEGADAS Y POSICIONES EN MAIZ QUE PERMITEN FLUYA Y HAYA
DESCUENTOS EN PUERTOS

NOS PENALIZA LA ADMINISTRACION CON BLOQUEOS EN DESPACHOS DE MAIZ PUERTOS

ALARMA POR LA SITUACION DE HUELGA PORTUARIA EN TARRAGONA



HABAS DE SOJA




Doméstico, Total / Produccion
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PRODUCCION MUNDIAL

USA REDUCE RENDIMIENTO Y COSECHA A 56 % BUENO EXCELENTE (58 % LY Y 60 % PROMEDIO)

LA PRODUCCION QUEDARIA POR DEBAJO DE 120 MILLONES.

ARGENTINA Y BRASIL MANTIENEN LOS DE 51 Y 149 MILLOMES PROXIMA CAMPANA

EL DATO MUNDIAL DEPENDE DE LA SIGUIENTE COSECHA SUDAMERICA.

Table 07: Soybeans: World Supply and Distribution

Thousand Metric Tons

Production
Brazil

United States

Argentina
China
India
Paraguay
Canada
Other

Total

2018/19 12019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2022/23
120,500 128,500 139,500 126,000 149,000
120,515 96,667 114,749 120,707 123,302
55,300 48,800 46,200 44,000 51,000
15,967 18,092 19,602 16,400 18,400 18,400
10,930 9,300 10,450 11,900 11,500 11,500
8,510 10,250 9,900 4,200 10,000 10,000
7,417 6,145 6,359 6,272 6,000 6,400
23,304 22,398 21,684 23,765 23,590 24,310
362,443 340,152 368,444 353,244 392,792 389,765

CHINA Y UE REDUCEN IMPORTACIONES A 97 MILLONES Y PODRIA SER MENOR.

Imports
China

European Union

Mexico
Argentina
Egypt
Thailand
Japan
Turkey
Indonesla
Talwan
Other

Total

82,537 98,532 99,759 90,000 98,000

14,346 15,017 14,786 13,600 15,200
5,933 5,743 6,101 5,800 6,350 6,350
6,408 4,882 4,816 3,500 4,800 4,800
3,657 4,896 3,703 3,800 4,300 4,300
3,155 3,831 4,157 3,350 4,100 4,100
3,314 3,325 3,085 3,300 3,300 3,300
2,411 3,148 2,745 2,900 3,000 3,000
2,623 2,636 2,617 2,550 2,775 2,775
2,614 2,708 2,615 2,750 2,700 2,750
19,020 20,397 21,109 21,182 21,695 | 21,845
146,018 165,115 165,493 152,732 166,220 165,020

97,000 —
14,800 g



STOCK FINALES USA MUY COMPROMETIDOS

U.S. Soybean Ending Stocks:
USDA’s Monthly Forecast
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Data source: U.S, Department of Agnculture @kannbwx



HABAS DE SOJA.

PERSPECTIVA DE LLUVIA PARA ALGUNOS ESTADOS PRODUCTORES.
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HABAS DE SOJA.

RIESGO DE NINA PARA EL CONO SUR???. SERIA UN PROBLEMA

Probability (%)

100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

Early-September 2022 CPC Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C

B La Nina Forecast Probability
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GLOBAL SOJA OFERTA'Y USO MUNDIAL

WORLD SOYBEANS

SUPPLY & USE

{in million metric tons)
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HABAS DE SOJA.

FUERTE REBOTE TRAS EL RECORTE DE PRODUCCION EN USA.

SOYBEAN FUTURES (NOV 2022) 1D CBOT ® D
1499'2 +11'0 (+0.74%)

Vol 16.444K 1560'0
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ACEITE DE SOJA:

Habia iniciado nuevamente tendencia negativa las primeras sesiones del mes
de Septiembre, pero tras el USDA corrige nuevamente al alza con fortaleza.

SOYBEAN OIL FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® 0  67.54 +1.05 (+1.58%) e
Vol 7.018K 80.00
78.00
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72.00
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[ 57.54 ]
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HARINA DE SOJA

Rompe los maximos de los historicos recientes, unido a unas altas bases y un
dodlar que sin estar ahora por debajo de paridad, aun en niveles que dejan los
precios netos muy muy elevados 575 €/tm

SOYBEAN MEAL FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® D 4365 +1.9 (+0.44%)

Vol 4.419K %
[
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RESUMEN COMPLEJO DE SOJA

1.- LOS PRECIOS CONTINUAN MUY ALTOS EN HARINAS. DOLAR FUERTE BASES ALTAS
OCTUBRE 575 €/TM PUERTOS (HP)
ENE-DIC 2023 515 €/TM SALIDA

2.- SUDAMERICA DATOS YA MUY DEFINITIVOS
3.- USA RECORTE DE SUPERFICIE, RECORTE EN RENDIENTOS VEREMOS 2Q SEP CLIMA.
4.- DEMANDA GLOBAL DECRECIENTE.

EL VALOR RELATIVO DE LA PROTEINA EN BASE A HARINA DE COLZA, HARINAS DE
GIRASOL, PALMISTE Y SOLUBLES/DESTILADOS DE MAiZ MUY COMPETITIVAS,
DESPLAZARAN EL CONSUMO DE HARINA EN FORMULAS DE ALIMENTACION ANIMAL

CERRAR POSICIONES CON PROTEINAS ALTERNATIVAS

PENDIENTES DE LAS SIEMBRAS EN SUDAMERICA, ALGUNAS CASAS PRIVADAS HABLAN DE
154 MILLONES PARA BRASIL.



GRANDES CAMBIOS EN ESPANA | I

LA SITUACION EN ESPANA HA CAMBIADO COMPLETAMENTE VS EL FINAL DE LA
COSECHA 21/22.

DEBEMOS INTERPRETARLO PARA LA TOMA DE DECISIONES

6 EE Gl B s




ESTIMACIONES AESTIVUM I I

B aestivum

S

/22/ 23 cosecha mala: 18,2 Mt (24,1 Mt 20/21)
Trigo Blando (5,3 Mt vs. 7,5Mt)
Cebada (7,0 Mt vs.9,2 Mt)
Maiz:

-2,5Mt

Importaciones de cereal: 15,4 (154 Mt en demanda

Q

| 2008n8 [201%20] 202021  202¥22 202223 '
trigo 400 5500 3400 4 500 S.000
cebada 00 1350 150 00 300
maiz 0000 9200 8000 3500 8500
otros 850 650 950 £00 0
trigo duro 200 100 50 200 00

mm.lsqsotsoootzssoisqootsasoﬁ %

VARIOS MOTIVOS PARA PENSAR EN UN DESCENSO DEL CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS EN
ESPANA DE 9/10 %.

- VOLUMEN CERDOS AFECTADOS POR EL VIRUS EN CORNISA NORESTE

- MENOR VOLUMEN VACUNO DE CAMPO

- REDUCCION DE CONSUMO EN TODAS LAS ESPECIES DURANTE LAS OLAS DE CALOR
- MENOR PRODUCCION BIOETHANOL

- PARADA DE PLANTAS DE COPRODUCTOS POR ALTOS COSTES ENERGETICOS

SOBRE 40 MILLONES DE TM DE DEMANDA. PODRIAMOS NECESITAR -3,5/4 MILLONES DE TM (-2,5 DE CEREAL)



AJUSTES CONTINUOS EN LOS PRECIOS I I

LA SITUACION DE CEREAL EN ESPANA HA CAMBIADO COMPLETAMENTE.

HAN TENIDO COMO CONSECUENCIA LA PERDIDA DE PRECIOS DESCONTADOS EN EL INTERIOR
LA MERCANCIA NACIONAL SOLO LLEGA A DESTINOS EN PLANTAS DEL INTERIOR

EL CEREAL DE IMPORTACION CON MEJOR PESO ESPECIFICO PUEDE CALCULAR EN CUALQUIER
MOMENTO, ADEMAS LIMITA SUBIDAS DE PRECIOS EN LOS ORIGENES DUERO, MANCHA Y ARAGON



FI N J U L Y AGOSTO 2022 o DESCUENTO EN INTERIOR

CEBADA -45
TRIGO - 22
MAIZ -7

CEBADA ORIGEN 335
TRIGO ORIGEN 358
MAIZ ORIGEN 360

24-26€/TM

18-20 €/TM

CEBADA PUERTO 360
TRIGO PUERTO 375
MAI{Z PUERTO 358

DESCUENTO EN PUERTO

CEBADA-7 | &

TRIGO +1 .

EUf'Otrade Agf'l,COla \'/ MAIZ +17



S E P 202 2 o DESCUENTO EN INTERIOR

CEBADA -3/5
TRIGO -1/+1
MAIZ +3

CEBADA ORIGEN 342
TRIGO ORIGEN 360
MAIZ ORIGEN 350

24-26€/TM

18-22 €/TM

\ 759

CEBADA PUERTO 334
TRIGO PUERTO 348
MAI{Z PUERTO 334

DESCUENTO EN PUERTO

CEBADA -21 _

- . _— e - -
Eurotrade Agricola == o



DECISIONES A EJECUTAR

ANALIZAR O ESTUDIAR NUEVAMENTE EL MIX DE ENERGIA MAS INTERESANTE SEGUN UBICACION DE
NUESTRAS PLANTAS DE PRODUCCION

-

EL LITORAL SEGUIRA FORMULADO CON MAIZ Y TRIGO DE IMPORTACION. CEBADA TAMBIEN.

EL INTERIOR DE MOMENTO POSICIONA EN CORTO (LOGICAMENTE) AHORA NO HAY DEMANDA DEL
LITORAL, Y TENEMOS MUY CERCA LA REPOSICION CON CEREAL DE PUERTO Y MEJOR CALIDAD

SEGUIMOS COMPRANDO EN EL INTERIOR POR QUE COMPRAMOS LOGISTICA
EL MAIZ A PUNTO DE COSECHA, CON DUDAS DE VOLUMEN NACIONAL POR RECORTES DE RIEGO

PUEDE SER MOMENTO PARA FIJAR ALTO PORCENTAJE DE CEREAL PARA CERRAR EL ANO
QUIZAS ASEGURAR PARTE PARA ENERO-MAYO

LA HARINA DE SOJA NO ESTA EN EL MEJOR MOMENTO DE PRECIO Y LAS PROTEINAS ALTERNATIVAS
MUY DESCONTADAS, APROVECHARLAS AL MAXIMO EN LAS FORMULACIONES DE
AGOSTO/DICIEMBRE Y SOBRE TODO ENERO MAYO

EL TRIGO PUEDE COMPETIR MEJOR A MEDIDA QUE LA SOJA COMPRADA SE TERMINE EN LAS
FORMULAS




COMPETITIVIDAD PRECIOS
POR VALOR RELATIVO



EL MAIZ SIGUE MARCANDO LA TENDENCIA TOTAL EN PRECIOS, COMO VEMOS EL TRIGO GANA
PROTAGONISMO Y SE EMPAREJA CON LA CEBADA.

DECISIONES ESTRATEGICAS EN MAIZ Y TRIGO

VALOR RELATIVO ENERGIA

SOY MEAL

- BEET PULP
a1 DDG

BARLEY
WHEAT

CORN

ol S VR - B RN T L S S B L Y SR S R T S
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o
B

LOS ACEITES VEGETALES HAN VUELTO A REPUNTAR, APROVECHAR EL VALOR DE GRASA DE OTRAS MP’S

EN FORMULACION DEBERIAN PRESIONAR AL MIX DE APORTE DE GRASA DE MP COMO EL MAIz, COLZA,
DDG Y PALMISTE.

COSTE POR PUNTO DE GRASA

RAPEMEAL

SOY HULLS

CORN
WBP

M/— PALMKERN
3522 i DDG
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APARTE DE LA POSICION EN SOJA. MAXIMIZAR INCLUSION DE GIRASOL BAJA, COLZA Y PALMISTE.
HAN SUBIDO DE PRECIO Y SUBIRAN MAS A PARTIR DE ENERO EN VALOR RELATIVO, AL MENOS
MIENTRAS LA SOJA NO TERMINE DE BAJAR.

VALOR RELATIVO PROTEINA

Jyno

Ll W et WBP
Nt/ p— GLUTEN

/ ‘4 PALMKERN

/ TR ROOTLETS

DDG

Neert e /[l TN\ N T i Y SOJA 47
- /’ il '\‘ ; / N

Va S NS N RAPEMEAL
f
1100 J—TN /
,’/ N
A~ GIRASOL 28
o0 | - T ——



DENTRO DE UN ENTORNO DE FIBRAS A PRECIOS RELATIVOS ALTOS, PENSAMOS QUE LAS HARINAS DE
GIRASOL, ES EL PRODUCTO MAS COMPETITIVO.

COSTE POR PUNTO DE FIBRA

RAPEMEAL

WBP

ROOTLETS

BEET PULP

SF 34

PALMISTE

SF 28
SOYHULLS

— e v RN



FUENTES DE INFORMACION.

USDA CBOT
REUTERS AGRITEL

STONEX THOMAS ELDER MARKETS
ABC.ES PANDA AGRICULTURAL
INVESTING.COM FAO

KEVIN VAN TRUMP REPORT EL MUNDO

GRAINSTATS WXMAPS.COM

STATISTA RIZA ASSET

EUROPEAN COMISION CREDITO Y CAUCION

MINISTRY AGR UCRANIA

Eurotrade Agricola
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