
 
  



MATERIAS PRIMAS 
 
REPASO DE TODOS LOS INDICADORES MACRO Y SITUACIÓN 
GLOBAL 
 
REVISION PRODUCCION y STOCKS MUNDIALES SEGÚN USDA 
 
SITUACIÓN NUEVAS COSECHAS EUROPA 
 
ENLACE EN ESPAÑA 
 
ANÁLISIS ACTUALIZADO POR VALOR RELATIVO 
 



INVASIÓN RUSIA EN UCRANIA 
 
 
 
Tras las primeras rondas de conversaciones, no se visualiza solución al conflicto 
 
Rusia incrementa su intensidad incluso con masacres a la población civil que serán 
investigadas 
 
Ello provoca que continúen las medidas desde la Unión Europea para cortar ingresos a Rusia 
 
Objetivo bloquear económicamente la financiación de la Guerra 
 
El Parlamento Europeo pide paralizar la compra de gas de forma completa e inmediata. 
Veremos el impacto en los precios 
 
La Otan continúa enviando armamento más sofisticado a Ucrania para su defensa. 
 
 
 
 
 
 
 



CONSECUENCIAS CONFINAMIENTOS EN CHINA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



EURO/DOLAR 



CONTINÚA LA VOLATILIDAD DEL PETRÓLEO 



IMPACTO EN LA ECONOMÍA ESPAÑOLA, GAS, ENERGÍA, ALIMENTOS. 



IMPACTO EN COSTES DEL PRECIO DE LA ELECTRICIDAD MÁS DE 10€/TM EN 
PIENSOS 



INVASIÓN RUSIA EN UCRANIA, CONSECUENCIAS EN NUESTRO MERCADO 
 
 
 
La situación de guerra de Rusia y Ucrania situó una prima de riesgo en los 
precios de las mp´s de más de 100 €/tm en las cotizaciones ya en precios record. 
 
Tras las conversaciones para negociar el fin de la guerra en Turquía y ante la 
posible buena noticia los mercados pierden parte de esa prima +- 30 €/tm 
 
 
 
 
 
 

Ucrania va a reducir su superficie de siembra 
 
¿Cómo puede fertilizar su cultivo de invierno? 
¿Podrá sembrar con normalidad cebada y 
trigo de primavera? 
¿Qué área podrá cultivar de maíz? 
 
A quien pertenecerá el cereal? 
 
Si Rusia… Tendrá que comercializar a 
China/Irán/India??? 



POSICIONES NETAS DE LOS FONDOS EN CEREALES Y OLEAGINOSAS 



SINTESIS DE LAS ZONAS GEOGRAFICAS Y ESTADO DE LAS CONDICIONES DE CULTIVO 



CHINA A PARTIR DE 2008 COMENZÓ A CONSTRUIR STOCK DE ALIMENTOS 
 
 
 
 
 
 
 



PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS TRIGO 
 
De 400 €/tm a 255 €/tm?  
 
 
 
 
 
 
 

 PRIMA POR LA GUERRA 100€ 

 PRIMA POR FONDOS 25€ 

 PRIMEROS PROBLEMAS SEQUIA USA 40 € 

 RIESGO POR CLIMA 20€ 



PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS EN MAÍZ 
 
De 355 €/tm a 215 €/tm?  
  
 
 
 
 
 
 
 

 PRIMA POR LA GUERRA 100€ 

 PRIMA POR FONDOS 40 € 

SEQUÍA BRASIL 50 € 



MAÍZ 



MAIZ STOCK INICIALES Y PRODUCCIÓN 



MAIZ CONSUMOS Y EXPORTACIONES 



STOCK MAÍZ 2022 



TENDENCIA DE SIEMBRA PARA MAÍZ Y HABAS EN USA 



MENOS ACRES DE SUPERFICIE EN USA 



AREA PLANTADA USA OFERTA Y DEMANDA 

+- 10 MILLONES TM. 



BRASIL/ARGENTINA ESTIMACIÓN DE PRODUCCIÓN TOTAL 

BUENAS CONDICIONES DE CULTIVO 
BUEN CLIMA 

PARA LA SEGUNDA COSECHA DE BRASIL 
 

CONAB PUBLICA HOY 115,6 MILLONES 

PREVISIÓN DE ARGENTINA SE MANTIENE 
49 MILLONES DE TM 



LA PRODUCCIÓN DE ETHANOL BAJA DE FORMA IMPORTANTE EN USA 



POSICION DE LOS FONDOS 
 
 
 



EXPORTACIONES A CHINA 
 
 
 



MAIZ, PRECIOS. 

VOLATILIDAD EN CHICAGO 
MAYO 

SUBE EL VTO DICIEMBRE. 



SINTESIS GLOBAL PARA MAÍZ 
 
 
 
EL IMPACTO DE LA GUERRA EN LA OFERTA DESDE UCRANIA AÚN SERÁ UNA INCÓGNITA DURANTE 
TIEMPO 
 
LA REALIDAD ES QUE AÚN QUEDAN 17 MILLONES DE TM EXPORTABLES 
 
PERO QUE NO SABEMOS QUE PUEDEN SEMBRAR PARA PRÓXIMA CAMPAÑA. 
 
BRASIL TIENE UNA BUENA SITUACIÓN Y SE MANTIENE PRODUCCIÓN EN 114 MILLONES TM. 
 
SERÁ EL PRINCIPAL EXPORTADOR JUNTO CON EEUU 
 
LOS STOCK Y PRODUCCION EN CHINA SON ABUNDANTES, VEREMOS COMO EVOLUCIONA LA 
DEMANDA ALLI 
 
PRECIOS MAÍZ PUERTOS GRANDES SPOT 366 €/TM, Y ALREDEDOR DE 335 €/TM PARA SEP/DIC 2022 
 
LEON DISPONIBLE EN 360 €/TM SALIDA MUY PRESIONADO POR LOS SPOT DE CEBADA Y TRIGO 
 
 
SOPORTA PRIMAS IMPORTANTES POR SITUACIÓN GLOBAL, ENERGÍA, ETHANOL, FONDOS. LOS 
PRECIOS ALTOS DEBEN DESTRUIR DEMANDA. 

 
 
 



TRIGO 



EVOLUCIÓN DE LOS STOCK MUNDIALES 
El stock mundial realmente bajo y concentrado en China 
 
Sube lógicamente el stock en Ucrania por no exportaciones 



EVOLUCIÓN PRODUCCIONES 



EL PROBLEMA DEL TRIGO EN USA 



EL PROBLEMA DEL TRIGO 



TRIGO POSICIÓN DE LOS FONDOS 



TRIGO EGIPTO 

EGIPTO QUIERE EVITAR EL TENDER DE MAYO 
 
ESPERA COSECHA ENTRE 5-6 MILLONES QUE UTILIZARÁ PARA CUBRIR LAS 
NECESIDADES SPOT 
 
EXPLORARÁ OTROS ORIGENES PARA LOS SIGUIENTES SUMINISTROS 



TRIGO EJIPTO 



PRECIOS CHICAGO COMPARATIVA. 



TRIGO PRECIOS 

ESTÁ PERDIENDO PARTE IMPORTANTE DE LA PRIMA DE RIESGO. 



TRIGO MATIF 
             

SUBE LA NUEVA COSECHA 



TENDENCIAS TRIGO 
 
 
MENOR SUPERFICIE EN USA PARA TRIGO BLANDO + EN TRIGO DURO. 
 
DUDAS DEL VOLUMEN Y DISPONIBILIDAD PARA EL MUNDO DESDE RUSIA Y UCRANIA. 

 
- PRECIOS DE PUERTO DE 390-395 €/TM. 
- PRECIO EN BURGOS 358 €/TM. DEMASIADO DESCUENTO.  

 
-  NO HAY LOGÍSTICA PARA MOVER HACIA LITORAL 

 
- CONTINÚA LA LIQUIDEZ NACIONAL (PRECIOS ALTOS CON MIEDO A PERDERLOS) 

 
- EL COMPRADOR BAJANDO NO COMPRA (DEMANDA DE PIENSO PUEDE SER MENOR) 

 
- TENEMOS TODA LA PRIMA DE RIESGO SOBRE LA MESA DEL CLIMA DURANTE MAYO Y 

JUNIO PARA EUROPA Y EEUU. 
 

- MANTENEMOS LA PRIMA POR LA GUERRA 
 

- FONDOS LARGOS 
 
 
 

 



 
  

HABAS DE SOJA 



MAYOR SUPERFICIE EN USA 



 
  

MAYOR SUPERFICIE DE SOJA EN LA MAYORÍA DE LOS ESTADOS  



PRODUCCIÓN SUDAMÉRICA 
 - POSIBLE RECORTE ADICIONAL DE -1 MILLÓN EN ARGENTINA Y 

MAYOR EN BRASIL.  
- CONAB PUBLICA HOY 122,27 MILLONES 
 



HABAS DE SOJA: DEMANDA 
 

- MENOR DEMANDA GLOBAL TANTO 
PARA CHINA COMO PARA EL MUNDO 

- LOS PRECIOS ALTOS DESTRUYEN 
DEMANDA. 

 



POSICIONES LARGAS DE LOS FONDOS 
 
 



HABAS: POR DEBAJO DE LOS MÁXIMOS 
 
 



HARINA DE SOJA 
 
BAJADA PARALELA A LAS HABAS 

 
 
 
 



ACEITE DE SOJA: 
 
SIGUE MUY ALTO EN PARALELO CON LA ENERGÍA 
 



RESUMEN COMPLEJO DE SOJA 
 
 
1.- HABLABAMOS DE MÁXIMOS EL MES PASADO POR ENCIMA DE 600, ESTAMOS EN 575 
€/TM, PUEDE TENER MÁS RECORRIDO DE BAJADA 
2.- SUDAMÉRICA PUEDE CONFIRMAR UN PEQUEÑO RECORTE 
3.- USA RECORD DE ACRES DE SIEMBRA, MAYO CONFIRMACIÓN. 
4.- DEMANDA A LA BAJA, REVISIÓN CHINA A LA BAJA TAMBIÉN. 
 
LOS PRECIOS NETOS LP AHORA EN 570 €/TM PARA MAYO, JUN 560 €/TM Y JUL/DIC 545 
€/TM 
 
LAS PROTEÍNAS ALTERNATIVAS EN PEOR SITUACION ACTUALMENTE, POSIBLEMENTE 
BAJARÁN PARA COMPETIR CON LA HARINA DE SOJA. 
 
PRÓXIMOS MESES SI LA ENERGÍA SE MANTIENE PUEDE COMENZAR A SOBRAR HARINA Y 
PROVOCAR BAJADAS EN PARTICULAR EN ELLA COMO COPRODUCTO 
 
 



ESTIMACIONES USDA 
 

PREVISIÓN WASDE MAÑANA 



 
  

EXPECTATIVAS DE SIEMBRA EN USA 31 MARZO 2022 



OTROS GRANOS 



CEBADA MUNDIAL 



GUISANTES Y AVENA 

ESPERAMOS MENOR DISPONIBILIDAD EN 
ESTE DE EUROPA 
 
BUENA COSECHA NACIONAL DE GUISANTES 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN EUROPA Y  
EVOLUCIÓN ESPAÑA  



PREVISION PRODUCCIÓN CEREALES EU 



PREVISIONES PRODUCCIÓN OLEAGINOSAS EU 



IMPORTANCIA DEL MAÍZ DE UCRANIA 



COLZA EN EUROPA 

Europa aumenta ligeramente la superficie de Semilla de Colza 



DATOS RELEVANTES EN ESPAÑA 

 
 
LA SITUACIÓN CLIMATOLÓGICA HA CAMBIADO DRÁSTICAMENTE DESDE FINAL DE 
FEBRERO.  
 
HA MEJORADO MUCHO EL ESTADO DE LOS CULTIVOS. 
 
LAS HELADAS DE ESTA SEMANA HAN AFECTADO A ALGUNAS ZONAS, HELANDO 
PARTE DEL GRANO RECIÉN APARECIDO EN PLANTA. 
 
LAS PLANTAS DE PRODUCCIÓN DE ALIMENTACIÓN AHORA CUBIERTAS PARA EL 
CONSUMO DE ABRIL Y MITAD DE MAYO 
 
ELLO REDUCE LA VENTANA DE VENTA A UN MES PARA CEBADA Y TRIGO DOS 
MESES 
 
OJO POR QUE LOS PRECIOS DE PUERTO NO ACUMULAN ESA BAJADA INCLUSO 
PUEDE CALCULAR PARA EXPORTAR CEREAL DESDE ESPAÑA.  
 



EL MERCADO DEL INTERIOR VUELVE A ESTAR MUY DESCONTADO 
 
LOS PRECIOS A LA BAJA DE LAS LONJAS DE LAS ÚLTIMAS SEMANAS. LA AUSENCIA DE 
COMPRADORES CUBIERTOS HASTA LOS PRIMEROS DÍAS DE MAYO Y LA HUELGA DE TRANSPORTES, 
HAN PROVOCADO LIQUIDEZ TOTAL POR PARTE DE LA OFERTA. 
 
PRECIOS CEBADA EN MOMENTOS POR DEBAJO DE 350 €/TM ORIGEN EN ZONAS COMO 
PALENCIA/BURGOS 
 
TRIGOS MISMA SITUACIÓN POR DEBAJO DE 360 €/TM ORIGEN MISMAS PROVINCIAS VS 
REPOSICIÓN 395 €/TM SALIDA DE LOS PUERTOS MÁS ECONOMICOS. 
 
SE EJECUTAN EXPORTACIONES DE CEBADA CON ESTOS DESCUENTOS (TARRAGONA Y CARTAGENA) 
 
 
 
 

ENLACE DE CAMPAÑAS TENSO 



Eurotrade Agrícola 

CEBADA ORIGEN 345 
TRIGO ORIGEN 355 
MAÍZ ORIGEN 368 
 

24-26€/TM 
 

18-20 €/TM 
 

20€/TM 
 

25€/TM 
 27 €/TM 

 

MAY 2022. 

CEBADA PUERTO 385 
TRIGO PUERTO 395 
MAÍZ PUERTO 380 
 

DESCUENTO EN INTERIOR 
CEBADA -50 
TRIGO - 50 
MAÍZ -17 
 

DESCUENTO EN PUERTO 
CEBADA-25 
TRIGO -12 
MAÍZ 0 
 



LA FABRICACIÓN DEBERÍA ASEGURAR EL ENLACE DE CAMPAÑAS CON MERCANCÍA NACIONAL, A 
PESAR DE QUE EL MERCADO PUEDA INVERTIRSE. 
 
CUANDO VAYAMOS A CUBRIR PUEDE SER UN ACIERTO EN PRECIO PERO UN ERROR POSIBLEMENTE 
EN CUANTO A DISPONIBILIDAD  
 
EL MAÍZ SIGUE MAS ALTO NUTRICIONALMENTE QUE LOS DEMÁS CEREALES EN EL INTERIOR, PERO 
ES EL MÁS INTERESANTE EN COBERTURAS PARA LITORAL. EL LITORAL DEBE ASEGURAR TRIGO 
HASTA FULL JULIO. 
 
HABLABAMOS EL MES PASADO DE QUE SERÍA UN PERIODO DE VOLATILIDAD PARA LOS PRECIOS, Y 
ESTÁ SUCEDIENDO. 
 
LOS COPRODUCTOS QUE HAN SUBIDO TODOS, COMENZARÁN A NEGOCIARSE A LA BAJA PARA LOS 
CONSUMOS DEL MES DE MAYO.  
 
EL VOLUMEN DE FABRICACIÓN EN ESPAÑA BAJARÁ ENTRE 15 ABRIL Y 30 MAYO. 
 

EL CEREAL INTERIOR VUELVE A CALCULAR 



COMPETITIVIDAD PRECIOS  
POR VALOR RELATIVO 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN MAIZ HASTA QUE LLEGUEN LAS COSECHAS NACIONALES.  
APROVECHAR CEBADA Y TRIGO EN EL INTERIOR  
 

SOY MEAL 

BEET PULP 

BARLEY 

WHEAT 

CORN 

DDG 



GRASA, SUBIDA DE LAS GRASAS ANIMALES (MENOR INCORPORACIÓN) Y BAJADA DE LOS ACEITES 
VEGETALES, SUBIRÁ SU INCLUSIÓN 
 
APROVECHAR AL MÁXIMO LA GRASA QUE APORTAN SOBRE TODO DDG, PALMISTE Y MAÍZ. EL 
INTERÉS POR EL NUTRIENTE EN SALVADO Y CASCARILLA MUCHO MENOR. 
 

SOY HULLS 

CORN 

RAPEMEAL 

WBP 

PALMKERN 

DDG 



POSICIÓN ESTRATÉGICA CLARAMENTE SOJA EN ESTOS MOMENTOS PROTEÍNA MAS ECONOMICA, 
ESTUDIAR BIEN EL GIRASOL BAJA PROTEÍNA. 
 
 
 WBP 

GLUTEN 
DDG 

SOJA 47 

GIRASOL 28 

RAPEMEAL 

ROOTLETS 

PALMKERN 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN GIRASOL BAJA, CASCARILLA, ESTUDIAR EL PALMISTE. 

RAPEMEAL 

WBP 

ROOTLETS 

SF 34 

BEET PULP 

PALMISTE 

SF 28 

SOYHULLS 



Eurotrade Agrícola 

FUENTES DE INFORMACIÓN. 
 

 

 

 

 

USDA 

REUTERS 

STONEX 

ABC 

INVESTING.COM 

KEVIN VAN TRUMP REPORT 

EL PAÍS 

CINCO DIAS 

GRAINSTATS 

STATISTA  

EUROPEAN COMISION 

 

 

 

 

 

CBOT 

GEOGLAM MONITOR 

INTERNATIONAL GRAINS COUNCIL 

AGRITEL 

CHINA CUSTOMS 

AG RURAL 

PANDA AGRICULTURAL 

AESTIVUM 

COCERAL 

FAO 

 



Próximos Coloquios 2022 
 
19 Mayo 
16 Junio 
14 Julio 
 

Para cualquier consulta: 
 
Amanda Fernandes  
amanda.fernandes@elancoah.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-22-0017 
 


