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GUERRA RUSIA UCRANIA 
 
 
 
 
 
 
 
 
El presidente Ucraniano trasmite que debería intentar cosechar el mejor 
volumen posible, sobre todo para intentar abastecer el consumo doméstico.  
 
Incluso incrementando superficie para trigo sarraceno o guisantes, en 
decremento de superficie en girasol y maíz. 
 
Ucrania podría sembrar 4,7 millones de has menos esta primavera, un descenso 
del 39 % debido a la invasión militar Rusia, según la consultora APK Inform. 
 
 
 
 



GUERRA RUSIA UCRANIA 
 
 
 
 
 
 
 
El departamento de Agricultura Estadounidense ya ha publicado en su informe 
del pasado día 12 de marzo los primeros recortes en la oferta de Rusia y Ucrania, 
para ir corrigiendo los balances.  
 
 
TRIGO, BAJAN EXPORTACIONES RUSIA EN -3 MILLONES TM Y -4 EN UCRANIA 
 
MAÍZ, BAJAN LAS EXPORTACIONES EN UCRANIA -6 MILLONES TM Y SUBEN +3 
MILLONES EL STOCK EN ESTE PAÍS 
 
 
 
 



CONSECUENCIAS INMEDIATAS DE  LA INVASIÓN RUSA A UCRANIA 



CONSECUENCIAS INMEDIATAS DE  LA INVASIÓN RUSA A UCRANIA 
 
 
 
 
 
 
 



IMPRESIONANTE SUBIDA DEL PETRÓLEO 



CONSECUENCIAS INMEDIATAS DE  LA INVASIÓN RUSA A UCRANIA 



CONSECUENCIAS INMEDIATAS DE  LA INVASIÓN RUSA A UCRANIA 



 
  

CONSECUENCIAS EN LA ALIMENTACIÓN 
 
 



CONSECUENCIAS INMEDIATAS DE  LA INVASIÓN RUSA A UCRANIA 



CONSECUENCIAS INMEDIATAS DE  LA INVASIÓN RUSA A UCRANIA 



 
  

CONSECUENCIAS EN LA ALIMENTACIÓN, RECORD DE PRECIOS Y SIGUIENTES INCREMENTOS 



INVASIÓN RUSIA A UCRANIA 



INVASIÓN RUSIA A UCRANIA 



VOLUMENES EMBARCADOS EN ESTA SITUACIÓN 



PORCENTAJE DE MERCADO DE EXPORTACIÓN 



IMPORTANCIA PARA EL SUMINISTRO EN ESPAÑA 



LAS PÒSICIONES DE LOS FONDOS CORTAS EN 7000 CONTRATOS ANTES DE LA GUERRA, 
HAN PASADO A POSICIONES LARGAS DE MÁS DE 20.000 CONTRATOS. MÁS DE UN 30 %  
EN UNA SEMANA, LA POSICIÓN MÁS LARGA EN 4 AÑOS. 
 



POSICIONES FONDOS EN MAÍZ, HARINA DE SOJA Y ACEITE DE SOJA 



EVOLUCIÓN IPC ESPAÑA 



 
  

IPC ESPAÑA FEB 2022 
 
 



 
  

¿CÓMO SE CALCULA EL IPC? 
 
- 200 Trabajadores del INE visitan establecimientos comerciales en España. 
- Recogen los precios de los artículos más consumidos en los hogares. 
- Cada mes se anotan más de 220.000 precios. 
- Se eligen cerca de 500 artículos diferentes. Cesta de la compra 
- 12 diferentes grupos. 
- Ponderan en función de la demanda de los mismos sobre el total y es variable 

 
 

 
 

Alimentos y bebidas no alcohólicas 

Bebidas alcohólicas y tabaco 

Vestido y Calzado 

Vivienda 

Menaje 

Medicinas 

Transporte 

Comunicaciones 

Ocio y Cultura 

Enseñanza 

Hoteles y Restaurantes 

Otros bienes y servicios 



 
  

PARA VALORAR SU UTILIDAD  

REPRESENTATIVO COMPARABLE 

Se calculan de la misma forma en todas 
las regiones 
 
Todos los meses 
 
Pueden compararse a lo largo del 
tiempo  
 
También entre comunidades 
 
 

Mediante los IPC Armonizados se pueden realizar también comparaciones con 
los países de nuestro entorno 



 
  



 
  



 
  

SUBIDAS IPC TASA NACIONAL 
 
 



REVISIÓN ULTIMO WASDE 



 
  

REVISIÓN DEPARTAMENTO AGRICULTURA USA TRAS EL WASDE 09 MARZO 



 
  

VOLUMEN DE PRODUCCIÓN Y EXPORTACIONES UCRANIA 



 
  

HABAS DE SOJA 



 
  

NUEVAMENTE REDUCCIÓN EN LA ESTIMACIÓN DE LA COSECHA BRASILEÑA, PARAGUAY Y  
ARGENTINA 
 
-10 MILLONES EN TOTAL, BAJANDO EXPORTACIONES 6,6 MILLONES. 
- MENOR IMPORTACIÓN CHINA -3 MILLONES 
- MENOR INVENTARIO FINAL EN 2,9 MILLONES 



 
  

MUY BAJO RATIO DE STOCK USO DE ACEITES VEGETALES 



EXPORTACIONES SUDAMÉRICA 
 
- REDUCCIÓN NUEVAMENTE DE LAS EXPORTACIONES -6,6 Mtm  
 



SOJA USA EVOLUCIÓN EXPORTACIONES 
 
SUBIRÁN TRAS BAJADA SUDAMÉRICA 
 



STOCK FINALES DE HABAS 
 
- ESTAMOS DIBUJANDO STOCK MAS BAJO DESDE 2016 
 



HABAS: 
 
 



HARINA DE SOJA 
 
La gráfica habla por si sola 

 
 
 
 



ACEITE DE SOJA: 
 
PASO Y AL VTO DE MAYO PERO ESTÁ EN MÁXIMOS!!! 
 



RESUMEN COMPLEJO DE SOJA 
 
 
1.- POSIBLEMENTE ESTEMOS VIENDO PRECIOS MÁXIMOS. 
2.- CIERTA MEJORA EN CLIMA SUDAMÉRICA POR LLUVIAS 
3.- MUY CERCA YA DE LA PREVISIÓN DE VOLUMEN TOTAL DE COSECHAS. 
4.- LA CLAVE SEGUIRÁ EN LA DEMANDA, REVISIÓN CHINA A LA BAJA TAMBIÉN. 
 
 
 
 
LOS PRECIOS NETOS LP AHORA EN 585 €/TM PARA ABRIL-MAYO, JUN 574 €/TM Y JUL/DIC 
548 €/TM 
 
HAY QUE REFORMULAR CON PROTEÍNAS ALTERNATIVAS SEGÚN ESPECIES 
 
 



MAÍZ 



MAIZ BALANCE USA 



MAIZ EXPORTACIONES DESDE USA 



EXPORTACIONES Y STOCK FINALES MAÍZ 



DEMANDA ETHANOL, STOCKS MUY ELEVADOS. PRODUCCIÓN MANTENIDA 



SINTESIS GLOBAL PARA MAÍZ 
 
 
 
MAYOR PRODUCCIÓN TOTAL, STOCK ABAJO 1,3 MTM BAJAN USA Y ARG AUNQUE SUBEN 
EN UCRANIA 
 
MENOR RIESGO DE PERDIDAS EN LA SEGUNDA COSECHA MAÍZ BRASIL 
 
AUN NO HA BAJADO LA DEMANDA PARA ETANOL 
 
MAYO/JUNIO SIEMBRA USA PERDERA ACRES (MAYOR SUPERFICIE EN SOJA/INCREMENTO 
INSUMOS) 
 
PRECIOS MAÍZ PUERTOS GRANDES SPOT 400-405 €/TM, Y ALREDEDOR DE 340 €/TM 
PARA SEP/DIC 2022 
 
LEON DISPONIBLE EN 382 €/TM SALIDA REALMENTE MÁS BAJO QUE PUERTOS, AÚN 
BUENA DISPONIBILIDAD  
 
SIGUE SIENDO LA ENERGÍA MÁS COMPETITIVA EN PUERTOS Y LA MENOS EN EL INTERIOR, 
QUE ENTRA SOBRE TODO POR EL APORTE DE GRASA 
 
 
 



MAIZ, PRECIOS. 



TRIGO 



EL PROBLEMA DEL TRIGO 



TRIGO 



TRIGO 



MUY BUENAS PRODUCCIONES AUSTRALIA. 



MUY BUENAS PRODUCCIONES AUSTRALIA. 



TRIGO EEUU 

 
 



TRIGO PRECIOS 

LAS NOTICIAS ESTÁN SIENDO CRÍTICAS PARA LA EVOLUCIÓN DEL PX. 



TRIGO 
 
MATIF, PRINCIPAL BENEFICIADO FRANCIA EN ESTA SITUACIÓN DE PRECIOS ALTOS 
             

IMPORTANTE EL INVERSO DEL MERCADO 



TENDENCIAS TRIGO 
 
LA SITUACIÓN BÉLICA LO HA CAMBIADO TODO 

 
- PRECIOS DE PUERTO DE 408 €/TM.  

 
- EL INTERIOR EN PRECIOS 385 € SALIDA ZONAS PRODUCTORAS, NO HAY LOGÍSTICA PARA 

MOVER HACIA LITORAL 
 

- LAS LLUVIAS HAN MEJORADO MUCHO EL ESTADO DE LOS CULTIVOS (LIQUIDEZ NACIONAL) 
 

- MUY PELIGROSO EL MERCADO DE NORTE DE AFRICA MUY DESCUBIERTO PARA MAYO 
 

- EL TRIGO EUROPEO PUEDE VOLVER A SUBIR. 
 
 
 

 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN Y BALANCE ESPAÑA 





 
  

EVOLUCIÓN DE LAS SEQUÍAS EN ESPAÑA 
 
 



 
  

POSIBLES ESCENARIOS SEGÚN SE COMPORTA EL CLIMA EN ESPAÑA 
 
Hablamos el pasado mes de lo importante que son abril y mayo climatológicamente para 
que haya o no cosecha en la península. 
 
Las lluvias han llegado a todas las zonas y sitúan un campo excepcional en latitudes 
superiores a Sevilla. Vemos fotos de Cordoba esta semana. Guisantes y  Cebada. 75/80 % en 
muy buen estado. 
 



PROBLEMAS CON EL TRANSPORTE 

 
 
ESTAMOS VIVIENDO ESTA SEMANA PROBLEMAS CON LA SITUACIÓN DE HUELGA 
QUE SE ESTÁN EXTENDIENDO. 
 
ALGUNAS PLANTAS PARADAS SIN PRODUCIR 
 
PUEDE HABER PROBLEMA DE ABASTECIMIENTO EN LA CADENA ALIMENTARIA. 
 
- SE TOMAN MEDIDAS EXTRAORDINARIAS PARA PODER ACCEDER A MAÍZ 

TANTO USA (EVENTOS OGM NO APROBADOS)COMO SUDAMERICANO , QUE 
NO PODÍA VENIR POR ALTA CONTAMINACIÓN DE PESTICIDAS. 
 
 
 

- ARGENTINA SUBE LAS TASAS DE EXPORTACIÓN Y DE MOMENTO BLOQUEA 
EXPORTACIONES HASTA QUE SEAN APROBADAS POR EL GOBIERNO = BASES 
MAS ALTAS.  

 
 



LA PREOCUPACIÓN INICIAL TRAS LAS DOS SEMANAS DE GUERRA QUE LLEVAMOS ES EL 
ABASTECIMIENTO DE ESPAÑA CON LA MERCANCÍA QUE NO LLEGA EN EL CORTO PLAZO DE UCRANIA 
 
APARTE DE LAS MEDIDAS COMENTADAS, LAS COMPAÑÍAS IMPORTADORAS HAN ACELERADO 
TAMBIÉN SU COMUNICACIÓN PARA MINIMIZAR POR SU PARTE EL IMPACTO EN EL POSIBLE CORTO 
QUE GENERARÍA EL MERCADO 
 
LOS PRECIOS HAN SUFRIDO UN INCREMENTO SÚBITO 
 
SIGO PENSANDO QUE EL ENLACE SERÁ MUY MUY TENSO CON PROBLEMAS EN ALGUNA ZONA PARA 
CONSEGUIR CEBADA O TRIGO EN ALGÚN MOMENTO DE MAYO Y JUNIO HASTA QUE TENGAMOS 
NUEVA COSECHA. 
 
LOS PRECIOS CONTINÚAN DESCONTADOS EN EL INTERIOR, PERO SIENDO ALTO EL AGRICULTOR Y 
ORIGINADOR QUIERE LIQUIDAR. 
 
A PESAR DE QUE INTERNACIONALMENTE QUEDAN ARGUMENTOS ALCISTAS PARA TRIGO SOBRE 
TODO. 
 
GASP TIENE QUE COMPRAR/FRANCIA SE VE ÚNICO SUMINISTRADOR 

ENLACE DE CAMPAÑAS TENSO 



Eurotrade Agrícola 

CEBADA ORIGEN 368 
TRIGO ORIGEN 383 
MAÍZ ORIGEN 382 
 

18-22€/TM 
 

15-18€/TM 
 

16€/TM 
 

21€/TM 
 

24 €/TM 
 

ABR 2022. 

CEBADA PUERTO 405 
TRIGO PUERTO 408 
MAÍZ PUERTO 400 
 

DESCUENTO EN INTERIOR 
CEBADA -40 
TRIGO - 34 
MAÍZ -22 
 

DESCUENTO EN PUERTO 
CEBADA-18 
TRIGO -7 
MAÍZ +1 
 



LOGISTICAMENTE PARECE MUY DÍFÍCIL PODER LLEVAR MERCANCÍAS DE ZONAS VENDEDORAS 
HASTA CONSUMO. NO VIAJAN MÁS DE 14 €/TM. LA HUELGA HA MAGNIFICADO ESE EFECTO. 
 
LAS POSICIONES DE FABRICACIÓN AHORA CUBIERTAS HASTA FIN ABRIL O MEDIADOS MAYO.  
 
LA VENTANA DE VENTA SE LIMITA A 30/45 DÍAS DE MEDIA EN EXPAÑA. 
 
LA DEMANDA AHORA ESTARÁ 20 DÍAS SIN NECESIDAD DE CUBRIR. 
 
EL MAÍZ ESTÁ MÁS ALTO NUTRICIONALMENTE QUE LOS DEMÁS CEREALES, AUNQUE EN ESTA 
ESCALA DE PRECIOS LA FORMULACIÓN SE ESTÁ HACIENDO COMO CADA CLIENTE PUEDE PARA 
MINIMIZAR AL MÁXIMO SUBIDAS DE PRECIOS. 
 
POR ELLO ES MÁS DIFÍCIL PREVER QUE PRODUCTO SERÁ MÁS DEMANDADO Y EN CONSECUENCIA 
PUEDA SER MAS O MENOS COMPETITIVO QUE LOS DEMAS. POR ELLO ESPERAMOS VOLATILIDAD. 

EL CEREAL INTERIOR SE QUEDA EN EL 
INTERIOR 



COMPETITIVIDAD PRECIOS  
POR VALOR RELATIVO 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN MAIZ HASTA QUE LLEGUEN LAS COSECHAS NACIONALES.  
APROVECHAR CEBADA Y TRIGO EN EL INTERIOR  
 

SOY MEAL 

BEET PULP 

BARLEY 

WHEAT 

CORN 

DDG 



GRASA, APARTE DE LAS GRASAS ANIMALES QUE NO SE MUEVEN TAN AL ALZA ESTOS DOS MESES Y 
CON LA SUBIDA FUERTE DE LOS ACEITES VEGETALES, SUBIRÁ SU INCLUSIÓN 
 
APROVECHAR AL MÁXIMO LA GRASA QUE APORTAN SOBRE TODO DDG, PALMISTE Y SALVADO DE 
TRIGO 
 

SOY HULLS 
CORN 

RAPEMEAL 

WBP 

PALMKERN 

DDG 



POSICIÓN ESTRATÉGICA CLARAMENTE SOJA EN ESTOS MOMENTOS PROTEÍNA MAS ECONOMICA. 
 
 
 

WBP 

GLUTEN 

DDG 

SOJA 47 

GIRASOL 28 

RAPEMEAL 

ROOTLETS 

PALMKERN 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN GIRASOL BAJA, CASCARILLA, PALMISTE. 

RAPEMEAL 

WBP 

ROOTLETS 

SF 34 

BEET PULP 

PALMISTE 

SF 28 

SOYHULLS 
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FUENTES DE INFORMACIÓN. 
 

 

 

 

 

USDA 

REUTERS 

STONE X 

BLOOMBERT 

INVESTING.COM 

KEVIN VAN TRUMP REPORT 

NOVITAS 

CINCO DIAS 

GRAINSTATS 

STATISTA  

 

 

 

 

 

CBOT 

BARBA INVEST 

AG RESOURCES 

AGRITEL 

WXMAPS 

CHINA CUSTOMS 

AG RURAL 

PANDA AGRICULTURAL 

AESTIVUM 

BRUEGEL 

FAO 

 



Próximos Coloquios 2022 
 
7 Abril 
19 Mayo 
16 Junio 
 
 

Para cualquier consulta: 
 
Amanda Fernandes  
amanda.fernandes@elancoah.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-22-0016 
 


