
 
  



MATERIAS PRIMAS 
 
 
ECONOMÍA, INFLACCIÓN Y RECUPERACIÓN ECONÓMICA 
 
PRODUCCIÓN PORCINA MUNDIAL (DESDENSO DE DEMANDA) 
 
LA NIÑA Y SU IMPACTO EN SUDAMÉRICA 
 
QUE PRODUCTOS POSICIONAR POR VALOR RELATIVO 
 



 
  

DECLARACIONES DEL MINISTRO DE CONSUMO. 



 
  

INFLACCIÓN 



INFLACCIÓN: PREVISIONES MAYO 2021 

MAYO 2021 



INFLACCIÓN: PREVISIONES MAYO 2021 

MAYO 2021 



 
  

INFLACCIÓN Y TIPOS DE INTERES 
 
Tras la amenaza de subida de tipos, se está rotando dinero del sector tecnológico 
a consumo defensivo sin distinguir fundamentales. 
 
El precio de los  alimentos seguirá aumentando, los precios del crudo y el impulso hacia 
un futuro más verde, lleva a los aceites vegetales para la producción de biocombustibles. 



 
  

PREVISIONES ECONOMICAS 21-23 
 
 
. 



 
  

DEMANDA CHINA DE CARNE  
 
 Se espera que el suministro total de carne en China en 2022 sea de 79 millones de tm. 
Más elevado que la anterior estimación. 
Supera el suministro total antes de la aparición de la PPA. 
 
 



 
  

RENTABILIDAD USA DE PRODUCCIÓN DE CARNE DE CERDO 
 
 



 
  

INVENTARIO MUNDIAL DE CERDOS 
 
El USDA informó de un 6 % menos de cerdos de menos de 120 libras a fecha septiembre,  
esos son cerdos que salen al mercado 100 días después. 
 
La semana de Navidad se comercializaron 2,6 millones, un 5,6 % menos que el año anterior. 
 
Semanalmente alrededor de un 6 % menos de cerdos que tendrá impacto en las  
Exportaciones mientras mantienen un fuerte mercado interno y exportaciones record 
a México. 
 
Las tres áreas de producción mas grandes del mundo. America del Norte, China y UE,  
con más del 75 % de los cerdos del mundo perderán producción. 
 
En China la reducción supera el 1,2 millones de cerdas, por eso los precios del cerdo han 
recuperado, se espera en este país una reducción en 2022 entre el 15 y 20 % 
 
¿Estamos en un escenario previo a una subida de precios del cerdo también en UE? 
 
 



 
  

CRONOLOGÍA 19-22 POSICIONES DE LOS FONDOS EN LOS  MERCADOS AGRÍCOLAS. 



POSICIONES FONDOS EN MAÍZ, MÁS LARGAS 390.000 CONTRATOS 
 
POSICIÓN NETA COMPRADA 49,5 MMT. (127 TM) 



POSICIONES FONDOS EN TRIGO, LIGERAMENTE CORTOS ACORDE CON LAS BAJADAS 
DE PRECIOS EN CBOT. 
 



POSICIONES FONDOS EN HABAS DE SOJA, SUBEN NUEVAMENTE 98,9K CONTRATOS. 
13,5 MILLONES DE TM. 
 
 



BRASIL Y ARGENTINA 



 
  

MUY MALAS NOTICIAS EN SUDAMERICA. LA NIÑA CUMPLE SU PREVISIÓN DE CLIMA SECO 



 
  

REVISIÓN CONDICIONES COSECHA SOJA BRASIL. 



 
  

REVISIÓN CONDICIONES COSECHA MAÍZ BRASIL 



ARGENTINA EMPEORA CLARAMENTE 



 
  

BRASIL Y ARGENTINA LA NIÑA DESTRUYE PRODUCCIÓN EN SUDAMÉRICA 



 
  

PREVISION TEMPERATURAS Y PLUVIOMETRÍA A 25 ENERO 



 
  

REVISIÓN DEPARTAMENTO AGRICULTURA USA TRAS EL WASDE 12 ENERO 



COMO AFECTA AL COMPLEJO DE 
SOJA???? 



 
  

REDUCCIÓN EN LA ESTIMACIÓN DE LA COSECHA BRASILEÑA 
 
144 MILLONES A 139 (USDA) A 131 MILLONES LAS PEORES ESTIMACIONES (CONAB). 

ARGENTINA BAJARÍA DE 49,5 A 46,5 MILLONES (USDA) CUANDO LOS AÑOS 
MÁXIMOS LLEGÓ A ESTAR CERCA DE 55 MILLONES. PUEDE SEGUIR PERDIENDO 
RENDIMIENTO.  



DEMANDA HABAS DE SOJA DESDE CHINA 
 
- LA DEMANDA CHINA CONTINÚA EN MÍNIMOS DE 3 AÑOS 
 



HABAS: 
 
FUERTE REBOTE DE PRECIO DE LAS HABAS 
 



HARINA DE SOJA 
 
SE TRASLADA CON MUCHA FORTALEZA EN LA HARINA.  
ARGENTINA PRINCIPAL EXPORTADOR DE HARINA EN EL MK. 

 
 
 
 



CHINA PREVÉ UN CRECIMIENTO EN LA PRODUCCIÓN 



RESUMEN COMPLEJO DE SOJA 
 
 
 
1.- SUBIDA DE PRECIO ESTACIONAL. 
2.- SUBIDA DE PRECIO POR PROBLEMAS DE CLIMA. (ARGENTINA PRINCIPAL EXPORTADOR 
DE HARINA) 
3.- ESPECULACIÓN POR PARTE DE LOS FONDOS DE NUEVO POR SITUACIÓN GLOBAL Y POR 
PRECIO ATRACTIVO INICIAL. 
 
CHINA POCA INTENSIDAD DE COMPRA, POR DEBAJO DEL RITMO ESTIMADO USDA 
 
EXPORTACIÓN USA POR DEBAJO DE LO ESTIMADO POR EL USDA. 
 
LAS PROTEINAS ALTERNATIVAS YA SE HAN HECHO ECO DE LA SUBIDA DE LA SOJA Y 
ACUMULAN EUROS AL ALZA. 
 
SI NO SE PIERDE MÁS PRODUCCIÓN, SUDAMÉRICA TENDRÁ DISPONIBILIDAD SIMILAR AL 
PASADO AÑO, LA RECUPERACIÓN DE STOCK DEPENDERÁ DE LA DEMANDA 
 
EEUU PREVISIBLEMENTE INCREMENTARÁ LA SUPERFICIE DE SIEMBRA DE HABAS EN MAYO 
 
 
 
 
 



NECESARIA MEJORA PARA ARGENTINA 



COMO AFECTA AL MAÍZ? 



PARTICIPACIÓN EN QUOTA MUNDIAL DE EXPORTACIÓN 
La importancia de Brasil cada vez es mayor 



MAIZ CONDICIÓN COSECHA EN ARGENTINA 



DEMANDA SOBRE EL MAÍZ USA 
El ritmo de ventas para exportación del maíz norteamericano es menor que años anteriores 



MAIZ BALANCE MUNDIAL 

Crece la producción dos cosechas consecutivas 
 
Para una demanda también creciente 
 
Recuperación de stock sobre 2021, aunque por debajo de 2018-2020  



MAIZ BALANCE PRINCIPALES PRODUCTORES 

Producción record 
 
Exportaciones record 
 
Consumo interno record 

Producción record 
 
Exportaciones record 
 
Consumo interno record 

Producción record 
 
BAJAN exportaciones 
 
Recuperación Stock 



MAIZ DEMANDA 

Alta producción 
 
Bajas importaciones 
 
Consumo equilibrado 

MAIZ BALANCE PRINCIPALES PRODUCTORES 

Puede Fallar 
 
Altas exportaciones 
 

Suben Producción 
 
Altas importaciones 
 
Consumo Record 
 
Mantienen stock 



SíNTESIS GLOBAL PARA MAÍZ 
 
 
 
EL BALANCE MUNDIAL PUEDE REDUCIRSE POR MENOR PRODUCCIÓN O MAYOR 
CONSUMO 
 
EL RECORTE DE PRODUCCIÓN EN SUDAMERICA, PENDIENTE DE DIMENSIONAR 
 
ES LA ENERGÍA MÁS DEMANDADA EN ALIMENTACIÓN ANIMAL, AUNQUE EL TRIGO 
COMPETIRÁ MEJOR POR SU APORTE DE PROTEÍNA CON LA SOJA TAN ALTA ESTOS MESES. 
 
PRODUCCIÓN ALTA PARA ETANOL 
 
REPOSICION MAÍZ PUERTOS GRANDES SPOT 277 €/TM, PARA ENERO/MARZO 276 €/TM Y 
ALREDEDOR DE 246 €/TM PARA SEP/DIC 2022. 
 
LEON EQUILIBRANDO YA LA CAPACIDAD DE SECADO TRAS LA RECOLECCIÓN TAN RÁPIDA 
POR CLIMA FAVORABLE. AÚN A DESCUENTO VS PUERTO (LO PERDERÁ) 280 €/TM SALIDA 
 
SI HAY YA REALIZADA POSICIÓN ESTRATÉGICA REVISAR BIEN LAS FORMULACIONES 
ENERO MARZO CON PRECIOS DE REEMPLAZO DE CEBADAS Y TRIGOS, SEGUIR TOMANDO 
DECISIONES PRIMERO CON MAÍZ. ABRIL-JUNIO IR PLANTEANDOLO 
 
 
 



MAIZ, PRECIOS. 

EN CHICAGO COTIZACIONES AL ALZA, COMPENSADO POR DOLAR 



MONEDA Y FLETE 



DÓLAR PIERDE LOS MÁXIMOS, VUELVE A DEVALUARSE 



EVOLUCIÓN PRECIO DE FLETE 
CONSOLIDA LA BAJADA 



TRIGO 



TRIGO PRODUCCIÓN MUNDIAL 
 
SIN GRANDES CAMBIOS 
 



TRIGO EEUU 

Malas noticias de precipitación en el cinturón de producción del  
trigo en USA 
 



STOCKS FINALES DE TRIGO. 

USDA 
279,95 MTM 



TRIGO EXPORTACIONES UCRANIA importante volumen SEP/DIC 



RUSIA, CONTINUA SUBIENDO ARANCEL 
BAJAS EXPORTACIONES 



WASDE, SUBE STOCK 



TRIGO PRECIOS 

DE NUEVO DESCENSO DE LOS PRECIOS DE TRIGO CHICAGO. 



TRIGO 
 
MATIF, IMPORTANTE CORRECCIÓN ACUMULADA. 
             

PIERDE 37,5 EUR/TM SOBRE LOS ALTOS. 



TRIGO EEUU 

Malas noticias de precipitación en el cinturón de producción del  
trigo en USA 
 



CLIMA MAR NEGRO 

De momento excelente climatología. 
 



TENDENCIAS TRIGO 
 
 
- DESCENSO DE PRECIOS DE REPOSICIÓN: 

 
- MAIZ PRESIONA MUCHO A LA DEMANDA DE ENERGÍA PARA FEED 
- DE MOMENTO NO HAY REPERCUSIÓN EN PRECIOS POR SUBIDA SOJA 
- UCRANIA HA VENDIDO POR ENCIMA DE LOS MÁXIMOS MENSUALES DE AÑOS  
ANTERIORES. 
- RUSIA ARANCELES MAS ELEVADOS, BAJAS EXPORTACIONES. 

 
- SUBIRÁ LA INCLUSIÓN EN FÓRMULAS DE PIENSO EN EL CORTO PLAZO CON LA SUBIDA 

FUERTE DE LA SOJA. 
- EN CONSECUENCIA LOS PRECIOS PUEDEN SUBIR EN EL CORTO PLAZO 

 
- EL INTERIOR EN PRECIOS 290 € SALIDA ZONAS PRODUCTORAS, SE EMPAREJA CON LA 

IMPORTACIÓN PARA LITORAL (DEJAN DE COMPRAR EN INTERIOR) 302 € TRIGO PUERTOS 
DEL NORTE 
 

- ESTA SITUACIÓN REDUCE LA POSIBILIDAD DE BAJADA DE VIEJA COSECHA HACIA NUEVA EN 
EL ENLACE, QUE AÚN ASÍ DEBERÍA PRODUCIRSE A PARTIR DE FEBRERO (SI EL MAÍZ 
SUBIERA DE PRECIO, ARRASTRARÍA AL TRIGO) 
 
 
 

 



Eurotrade Agrícola 

ESPAÑA CONSUMO DE CEREAL 



Eurotrade Agrícola 

CEBADA ORIGEN 275 
TRIGO ORIGEN 288 
MAÍZ ORIGEN 274 
 

18-22€/TM 
 

15-18€/TM 
 

16€/TM 
 

21€/TM 
 

24 €/TM 
 

ENE-FEB 2022. 

CEBADA PUERTO 300 
TRIGO PUERTO 302 
MAÍZ PUERTO 276 
 

DESCUENTO EN INTERIOR 
CEBADA -30 
TRIGO - 23 
MAÍZ -5 
 

DESCUENTO EN PUERTO 
CEBADA -7 
TRIGO -6 
MAÍZ +7 
 



Si hiciésemos un arqueo físico de cebada en España podríamos cifrar la disponibilidad total a fecha 
1 de febrero en aproximadamente 4-4,5 millones de tm. 
 
- Calculado con 1 millón de stock inicial (30 Jun) + 9,5 millones de cosecha. 10,5 disponibilidad. 
- Descontando un consumo de 1 millon de tm mes de julio a noviembre, 0,8 y 0,7 millones para 

diciembre y enero respectivamente. 
- Si dejásemos un stock final de 0,5 (mínimo en muchos años…) 
- La disponibilidad de consumo para feb-jun sería de 3,5 millones de tm (0,7 millones mes) 
- NOS ESPERA UN ENLACE SUPER AJUSTADO, A PESAR DE LA INCORPORACIÓN DE MAÍZ. 
- Por ello se realizan importaciones de cebada Cartagena, Coruña y Sur. 
 
El maíz clarísimamente seguiremos importando a ritmo necesario, incluso si continuase subiendo.  
 
El otro protagonista será el Trigo, por mayor incorporación en fórmulas e importaciones regulares 

de febrero a junio para cubrir demanda alternativa a maíz en litoral.   

DISPONIBILIDAD CEREAL PARA ENLACE DE CAMPAÑA 



Eurotrade Agrícola 

CEBADA ORIGEN 280 
TRIGO ORIGEN 290 
MAÍZ ORIGEN 280 
 

18-22€/TM 
 

15-18€/TM 
 

16€/TM 
 

21€/TM 
 

24 €/TM 
 

FEB-MAR 2022. 

CEBADA PUERTO 296 
TRIGO PUERTO 302 
MAÍZ PUERTO 276 
 

DESCUENTO EN INTERIOR 
CEBADA -22 
TRIGO - 18 
MAÍZ -1 
 

DESCUENTO EN PUERTO 
CEBADA -2 
TRIGO +1/2 
MAÍZ +14 
 



SEGÚN DISPONIBILIDAD IREMOS PERDIENDO DESCUENTO HASTA QUE EL INTERIOR PAGUE 
REEMPLAZO DESDE PUERTO. SEGUIMOS ESTANDO BAJOS. 
 
LOS PRECIOS TAN ALTOS GENERAN DUDAS DE RETENCIÓN POR PARTE DE LA OFERTA, POR ELLO 
CONTINUA HABIENDO LIQUIDEZ 
 
FEBRERO SERÁN UN MES DE BAJO CONSUMO, PERO LA VENTANA DE DEMANDA SIGUE HABIERTA 
DE 15 FEBRERO A 15 DE JUNIO.  
 
EL VOLUMEN DISPONIBLE CADA VEZ SERÁ MAS EVIDENTE QUE EL EMPALME DE COSECHA SERÁ 
MUY MUY AJUSTADO 
 
EL MAÍZ INTERNACIONAL SEGUIRÁ LIDERANDO LA ESTRUCTURA DE PRECIOS DE LOS CEREALES DEL 
INTERIOR 
 
DEPENDEMOS A LA BAJA DEL VOLUMEN EUROPEO DE TRIGO Y MUNDIAL DE MAÍZ. 
MACROECONOMICAMENTE QUE LOS FONDOS ROLEN POSICION A OTROS MERCADOS. 
 
LA CERCANÍA A NUEVA CAMPAÑA Y BUENAS NOTICIAS SOBRE CLIMA SERÁN INDICADORES A 
MONITORIZAR  

HEMOS PERDIDO DESCUENTO  
DESDE INTERIOR 



ACEITES VEGETALES 



EL PETROLEO MÁXIMOS DESDE HACE AÑOS 



ACEITE DE PALMA, DE NUEVO AL ALZA. 



ACEITE DE SOJA: 
 
TRAS EL MANDATO DE REDUCCIÓN DE ETHANOL, MK BAJISTA 
 



RESUMEN COMPLEJO DE SOJA 
 
 
ESTAMOS EN PRECIOS ESTACIONALES AL ALZA (ENTRE COSECHAS). 
 
PREVISIÓN AMPLIO VOLUMEN PARA PROXIMO CICLO PRODUCTIVO,  
 
MÁS EN USA POR BALANCE DE SIEMBRA? SOJA VS MAIZ POR COSTES INSUMOS? 
 
CHINA POCA INTENSIDAD DE COMPRA, POR DEBAJO DEL RITMO MARCADO USDA 
 
EL ACEITE NO BAJARÁ POR SUBIDA DE HARINA, ACOMPAÑARÁ LOS MERCADOS 
ENERGÉTICOS. 
 
MAS MARGEN PARA LA MOLTURACIÓN… BASES MÁS BAJAS????? 
 
AHORA LA HARINA ENTRA EN RANGOS DE MENOR COMPETITIVIDAD NUTRICIONAL 
BUSCAR PROTEINAS ALTERNATIVAS 
 
EL DÓLAR PENALIZA EL CÁLCULO DEL PRECIO. 
 



PROTEINAS ALTERNATIVAS 



HARINA DE COLZA 
 
TRAS LA FUERTE SUBIDA DE LA SOJA, LA FABRICACIÓN BUSCA ALTERNATIVAS Y LA COLZA COMO PRIMERA OPCIÓN. LLEVA 
COMPITIENDO MAL DURANTE LOS DOS ULTIMOS AÑOS Y LÓGICAMENTE LOS STOCK INVENDIDOS EN PUERTOS SON MUY BAJOS. EN 
CONSECUENCIA CON POCA DISPONIBILIDAD Y DEMANDA SOBRE ELLO, LOS PRECIOS HAN SUBIDO BRUSCAMENTE. 404 €/TM SALIDA 
PUERTOS DEL NORTE. 
 
 
 

PALMISTE 
 
EN ESTE MOMENTO PUEDE SER UNO DE LOS INGREDIENTES ALTERNATIVOS MÁS INTERESANTES. ESTAMOS EN TORNO 
A 243 € EN PUERTOS, LO CUAL POSICIONA EN TODOS LOS DESTINOS UN PRECIO MUY COMPETITIVO POR NUTRIENTES 
FIBRA+PROTEÍNA. DE HECHO CON MÁS PROTEÍNA QUE UN SALVADO DE TRIGO QUEDARÍA POR DEBAJO EN PRECIO. 
 
HAY QUE INTENTAR MAXIMIZAR SU INCLUSIÓN Y REVISAR ALTERNATIVAS ANTE LOS APORTES ANTINUTRICIONALES 
COMO LOS B MANANOS.  
 



DDG DE MAIZ 
 
- LA COMBINACIÓN DE NUTRIENTES QUE APORTA POR SU VALOR RELATIVO LO HACE MUY ATRACTIVO 
  VS LOS PRECIOS DE HARINA Y ACEITE DE SOJA EN ESTOS MOMENTOS. RELATIVAMENTE NO HA   
SUBIDO TANTO COMO OTRAS PROTEÍNAS 
- ADEMÁS LA OFERTA ES FLUIDA TANTO DE LAS PLANTAS DE PRODUCCIÓN NACIONAL COMO CON 
MERCANCÍA DE IMPORTACIÓN 
- LOS PRECIOS SALIDA DE PLANTAS NACIONALES, 350 GALICIA, 363 SALAMANCA 
- EL DDG ORIGEN USA IMPORTACIÓN EN PUERTOS 330-3 €/TM. 
 



GIRASOL 
 
VENIMOS COMENTANDO LO INTERESANTE QUE ESTÁ SIENDO COMO PRODUCTO ALTERNATIVO, TANTO 
POR SU APORTE DE FIBRA COMO DE PROTEÍNA. 
 
LOGICAMENTE LA DEMANDA HA IDO CRECIENDO Y EN CONSECUENCIA LOS NIVELES DE PRECIO. 
 
AHORA CATALUÑA CERCA DE 290 €/TM SALIDA, CASTILLA Y LEÓN POR ENCIMA DE 285 €/TM DESTINO 
 
SIGUE COMPITIENDO AUNQUE SE VERÁ AFECTADO POR LA DEMANDA GLOBAL MENOR DE FEBRERO Y 
MARZO. 
 



COMPETITIVIDAD PRECIOS  
POR VALOR RELATIVO 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN MAIZ AL MÁXIMO DE INCORPORACIÓN. REVISAR INCLUSIÓN CEBADA Y 
TRIGO (POR SU MAYOR PROTEÍNA) 
 

SOY MEAL 

BEET PULP 

BARLEY 

WHEAT 

CORN 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN GIRASOL, SOJA, PALMISTE Y DDG. 
 
 
 

WBP 

PALMKERN 

GLUTEN 

ROOTLETS 

DDG 

RAPEMEAL 

GIRASOL 28 

SOJA 47 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN GIRASOL BAJA, CASCARILLA, ESTUDIAR PALMISTE. 

RAPEMEAL 

WBP 

ROOTLETS 

SF 34 
BEET PULP 

PALMISTE 

SF 28 

SOYHULLS 



Eurotrade Agrícola 

FUENTES DE INFORMACIÓN. 
 

 

 

 

 

USDA 

REUTERS 

STONE X 

INTERNATIONAL GRAINS COUNCIL 

INVESTING.COM 

KEVIN VAN TRUMP REPORT 

NOVITAS 

CRM AGRI 

GRAINSTATS 

 

 

 

 

 

CRM AGRI 

CBOT 

BARBA INVEST 

AG RESOURCES 

SITONIA CONSULTING 

AGROCONSULT 

MPOC 

AGRITEL 

EURONEXT 

 

 

 

 



Próximos Coloquios 2022 
 
 
17 Febrero  
17 Marzo  
 
 

Para cualquier consulta: 
 
Amanda Fernandes  
amanda.fernandes@elancoah.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-22-0014 


