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CONSECUENCIAS DE LA GUERRA EN LAS ECONOMIAS

La guerra en Ucrania frena
la recuperacion econémica

Crecimiento del PIB previsto para 2022
en paises seleccionados (en %)
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INFLACION ES UNO DE LOS PROBLEMAS A RESOLVER. PERCEPCION DE LOS
ENCUESTADOS.

2

¢Preocupa la inflacion %7

N/

cada vez mas?

Encuestados que creen que la inflacion” es uno de los
problemas mas importantes a resolver en su pais (en %)

2020/21 @ 2021/22
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* Subida de precios/inflacién/coste de vida
De 2.100 a 45.700 encuestados (18-64 afnos) online
por pais y aio en multiples series de encuestas.

Fuente: Statista Global Consumer Survey
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PORCENTAIJE DEL SALARIO MEDIO INVERTIDO EN GASOLINA.

Tanque lleno, ¢;bolsillos vacios?

Porcentaje del salario medio mensual necesario para llenar
un tanque de gasolina (60 litros) en paises seleccionados’
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* Salarios medios segun los ultimos datos disponibles y en délares estadounidenses
constantes de 2016. Precios de la gasolina (95 octanos) a 7 de marzo de 2022.

Fuentes: GlobalPetrolPrices.com, OCDE
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ESCALADAS DE PRECIOS HISTORICAS

Parcelas con mayor repercusion en la tasa mensual del IPC

Clases Tasa Repercusion
mensual (%)

Alimentacién

Came 36 0,195
Legumbres y hortalizas 77 0,188
Pan y cereales 44 0,138
Aceites y grasas 56 0,095
Leche, queso y huevos 34 0,092
Pescado y marisco 1.6 0,045
Frutas -14 0,031

LOS ALIMENTOS QUE MAS SE HAN ENCARECIDO

EL ACEITE DE OLIVA
SUAVE

Su precio ha pasado de los
230 alos 4 euros el ktro de
media en fos ultimos ¢ince
mueses.

EL PLATANOCANARIO

Estafrutahavistoincre-
mentado suprecio entreun
0y und0 % Sucostepara
o consuemnidor ronda ahora
los3 euros elkilo.

LA PASTA

El preoodeun bilo de pasta
pasade172 euros 2224 eu-
105 en12 mesés.

X
O

ELACEITE DEGIRASOL

SUINCIYMENt O 95 MUY acu-
sado, llegande incluso al
359 euros el Mro en algunos
supermercados Antes Cos-
1aba 1,50 curos de media ¢

itro. C/
O\

LA MARGARINA

Que ha visto incrementado
U precio un 41.5%, seman-
tiene enlos linsales entre fos
25ylos3 wrosparatarnings
de 500 gramoes.




LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS SUBIERON EN MAYO AL RITMO MAS ALTO EN 28 ANOS

El INE confirma la subida del IPC hasta el 8,7 % impulsada por alimentacion y carburantes.
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LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS SUBIERON EN MAYO AL RITMO MAS ALTO EN 28 ANOS

El INE confirma la subida del IPC hasta el 8,7 % impulsada por alimentacion y carburantes.

Aungue las gasolinas, a través del epigrafe de transportes,
fueron las principales responsables de la subida, aportando
2,5 décimas a los precios, la subida de los alimentos el mes
pasado fue histérica. Un 11% para el apartado de
alimentacion y bebidas, la subida mas alta desde que el INE
empezo a hacer los calculos en 1994. Pan y cereales se ven
impactados de lleno por la guerra y la subida de los precios
en los mercados internacionales, al ser Ucrania y Rusia
grandes exportadores de grano. Los productos lacteos v la
carne también suben, al hilo del encarecimiento de los
piensos. Los alimentos han aportado casi dos décimas al IPC

interanual.

En términos mensuales destaca la subida de la gasolina y el
gasoleo (8,6% y 3,8%), pero también la de los aceites para
alimentacion, un 6,8% y las harinas y cereales, un 3,6%, o la
fruta un 5,9%. La electricidad, por el contrario, baja un 3,1%.

Pero son los datos interanuales de algunas partidas basicas
de gran peso en la cesta de la compra los que dan la medida
del episodio inflacionista que, precisamente ayer, llevo al
BCE a dar por terminada la etapa de los tipos negativos o al
0%. Sobre el ano pasado el aceite de oliva ha subido un 36,5%,
gasolina y gasoleo se han encarecido un 23% y un 3a%,1a

electricidad, un 30%, la pasta alimenticia, un 27,9%, harinas y

huecos, un 25%, v la leche entera, un 16,7%.




TENDENCIAS DE CONSUMO DE CARNE EN DISTINTOS PAISES

Meat Consumption
Kilograms consumed per capita, annually
M Beef M Pork M Poultry
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CORRECCIONES EN ENERGIAS USA, COMPARATIVA CON 2008

Indexed Price Performance of Select U.S. Commodity Futures in 2022 {since Jan 1 base = 100}
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CORRECCIONES CRIPTOMONEDAS E INDICES ACCIONARIOS

Dow Jones Indusirial Average # 30.668,53 +303,70 (+1,00%)
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EUR/USD - Euro Délar # 1,0392 -0,0051 (-0,49%)
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HEMOS ROTO MAXIMOS




Ranking mundial de los principales paises productores de biocombustible en 2020

(en miles de barriles equivalentes de petrdleo por dia)
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US Ethanol Stocks by Marketing Year
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Weekly Ethanol Report as of 2022-06-10

US Ethanol Production by Marketing Year
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US Gasoline Demand by Marketing Year
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POSIBILIDAD DE EXPORTACION

Realmente estan saliendo granos muy lentamente.
Sobre todo por camion y o ferrocarril hacia:

POLONIA O LITUANIA, para embarcar por el Baltico
RUMANIA O BULGARIA, por Mediterraneo

PORTS OF UKRAINE [
LEAD |
Almest all Ukrainian ports are closed due to occupation, blockade,
mine danger, and the danger of piracy by Russia
are working B "‘"‘“‘a‘
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=10%

of annual exports of cereals
and pulse crops are blocked
In Ukrainian ports

$'|70 min

a day are Ukraine's losses
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MINIMAS EXPORTACIONES

1 People with visual impairment
MINISTRY OF AGRARIAN PoLicy 0-800-215-010 Yxpalicuoaio
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Aboutus Areas International cooperation For Investors  Press Office

Mainpage / News [/ Exportwolumes by certain types of commodaties and transport in accordance with the unified actomated information Systeen of the customs service of Uke

Export volumes by certain types of commodities
and transport in accordance with the unified
automated information system of the customs
service of Ukraine May 2022

Export

During May 2022, Ukraine shipped more than 1,743 MMT of grain, oilseeds and by- products for export by all
modes of transport, which is 180% of April 2022,

Wheat exports increased from 9.2 thousand tons in April te 43.5 thousand tons in May 2022, but this is almost
20 times less than in May 2021 - 857.8 thousand tons.

Actual barley exports remained almost unchanged at 1.6 thousand tons against almost 11,8 thousand tens in
April 2022, which Is about twice less than in May 2021

The actual volumes of shipped corn amounted to 959.35 thousand tons in May, which is 60% more than the
April volume of 601 thousand tons. During May 2021, 2.245 MMT of corn was exported,

In May, the volume of sunflower actually shipped for export increased significantly - from 104 thousand in April
to 341.8 thousand tons, which is almost twice the volume of exports of the entire previous season - 189.6
thousand tens.

During May 2022, 66.62 thousand tons of soybeans were actually exported, which is 17% more than in April
2022, and almost twice as much as in May 2021 - 36.18 thousand tons,

In addition, 16.08 thousand tons of soybean oll were shipped 1o foreign buyers, which Is approximately
equivalent to 16.38 thousand tons in April. In May 2021, 20.6 thousand tons of soybean oil were exported.



ESTIMACIONES DE PRODUCCION Y EXPORTACIONES

Commodity
Wheat

Commodity

Attribute
Beginning Stocks
Production

Exports
Ending Stocks

Attribute
Beginning Stocks
Production
Exports

Ending Stocks

Country
Ukraine
Ukraine
Ukraine

Ukraine

Country
Ukraine
Ukraine
Ukraine
Ukraine

2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 Unit Description

1,773 1,238 1,655 1,504 1,505
26,981 25,057 29,171 25,420 33,007
17.775 16,019 21,016 16,851 19,000

1,238 1,555 1,504 1,505 5612

2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022

1,599 1,567 891 1,478 832
24115 35,805 35,887 30,297 42126
18,036 30,321 28,929 23,864 23,000

1,567 891 1478 832 6,773

Revision al alza en 5 millones de tm.

5,612 (1000 MT)
21,500 (1000 MT)
10,000 (1000 MT)

6,012 (1000 MT)

2022/2023 Unit Description
6,773 (1000 MT)
25,000 (1000 MT)
9,000 (1000 MT)
12,073 (1000 MT)



POSIBLE CORREDOR SEGURO DE SALIDA DE CEREAL UCRANIA

Rusia llega a un acuerdo con Turquia para que su ejercito extraiga las
Minas marinas en puertos Ucranianos y entregue salvoconductos a los
Transportistas para protegerlos de bombardeos.

Rusia pretenderia inspeccionar a los transportistas de granos antes de entrar en
puertos Ucranianos para controlas la posible entrada de armas. Kiev rechaza
dichos controles

Otra complicacion es que no solo debe realizarse la exportacion desde Odessa,
otros puertos como Jerson y Maritpol se encuentran ya ocupados por Rusia.

Rusia pretende eliminar por parte de UE otras medidas compensatorias que no
pensamos se vayan a producir.

Las negociaciones seran complicadas por que Ucrania acusa a Rusia de robar y
exportar granos de puertos Ucranianos.

Queda largo camino por recorrer antes de llegar a un acuerdo Real.

Por ello el mercado continuara con una prima alta en los precios durante
tiempo.



POSICIONES NETAS DE LOS FONDOS EN MAIZ Y TRIGO

Corn - CBOT Corn - Euronext Exchange
Seasonality of Managed Money Net Positions Seasonality of Managed Money Net Pasitions
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POSICIONES NETAS DE LOS FONDOS EN COMPLEJO SOJA

Soybeans - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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EL CLIMA HA AFECTADO NEGATIVAMENTE A LAS PRODUCCIONES DE GRANOS

AREAS OF CONCERN - EXTREME WEATHER EVENTS
AREAS OF CONCERN - SUMMER/WINTER CROPS Saped on wanthav dake froh L Al 203 UL 20 " a0as

-

NN Rain deficit 133550 Temperature accumulation surplus

N Winter crops impacted ,///// Rain surplus s:88i% Drougnt



PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS TRIGO M AY 2 0 2 2

De 430 €/tm a 255 €/tm? ENTENDEMOS QUE YA NO ES POSIBLE
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PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS TRIGO JUNIO

SI LA GUERRA CONTINUA ALIVIANDO PRIMA, PODRIAMOS LLEGAR A 350/340 €/TM

500

400

300

200

100

Blé (€/t) Sept. 22

r— e —
£ Y 4 '

01/2020

07/2020

15/06/2022 : 392.75

y——

01/2021

A

07/2021 01/2022




PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS EN MAIZ

De momento no baja el reemplazo con Brasil por debajo de 355/360 €/tm
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EL TRIGO CONTINUARA TENSIONADO




PRODUCCION MUNDIAL TRIGO

AUN CON INCERTIDUMBRE Y SIN MEDIR LAS PERDIDAS TOTALES.

GLOBAL WHEAT

PRODUCTION
21/22 VS 22/23
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BALANCE MUNDIAL TRIGO

AUN CON INCERTIDUMBRE Y SIN MEDIR LAS PERDIDAS TOTALES.

850 W Inventarios Finales (Millones de Toneladas) e Jso Doméstico (Millones de Toneladas) 450
wme Produccion (Millones de Toneladas)
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EXPORTACION MUNDIAL TRIGO

AUN CON INCERTIDUMBRE Y SIN MEDIR LAS PERDIDAS TOTALES.

WORLD WHEAT EXPORTS

RUSSIA

EURORPEAN UNION

AUSTRALIA
CANADA

UNITED STATES

217
: 'i.‘:‘_‘.—m.”;l
UKRAINE
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2 10.0
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EVOLUCION CONDICIONES RUSIA

BUENA CONDICION RESERVA HIDRICA EN RUSIA
PREVISION DE PRODUCCION ELEVADA A 81 MILLONES DE TM

EXPORTACIONES 40 MILLONES DE TM.

Reserve hydrique en mm Russie ( Zone Blé d'hiver )

180
160
140
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100 -

Forcast 10 days

o388 8
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EVOLUCION CONDICIONES EUROPA

EVOLUCION DE LA SITUACION DE RENDIMIENTO TRIGO EUROPA

Cierta recuperacion tras las lluvias de finales de mayo.

La cuota de participacidon en exportaciones mundiales debe ser del 18%
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EVOLUCION CONDICIONES EUROPA

MEJORA DE LA SITUACION DE CULTIVO EN FRANCIA
SOBRE TODO EN EL NORTE

63 % de rendimiento Bueno/Excelente. Vs el 89 % ™ o
Previo al calor y perdidas de rendimientos ; %

MAS PREVISION DE CALOR .

[ Barométre Visio Crop Bl au 09/06/2022 ] l Swrfece . 470 Mhe Producons

Indice de rendement par région

NW . Centre




Catroed passe en men

EVOLUCION CONDICIONES EUROPA

BUENA CONDICION UK
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455
588
460

8.86
474
248
452
653
5.09
508

ESTIMACIONES RENDIMIENTOS MARS

Total wheat (t/ha)

820
507
265
530
6.31
577
563

7.59
7.73
4.58
2.82

3.85
6.99
5.92
5.71
9.92
4.01
4.90
5.97
4.81

9.12
5.03
2.15
4.56
6.72

5.07

+14
+48
+28
+28
+76
+14
+45

+ 29
+61
--1%
+ 09
+30
+85
- 0.3

+88
+02
+73

+11
- 07
-19
- 14
+B5
-41
- 10

Total wheat - yield forecast 2022
MARS forecast versus average yield (t/ha) 2017 - 2021

%Mdlojnr than average
yletd similar than average
- yield higher than average

MARS Bulletin Vol. 30 No.5 (2022)




ESTIMACIONES MARS OTROS CEREALES

Rye (t/ha)

%22/5yvs | %22/21

EU 390 417 410 +53 -16
AT 452 461 463 + 25 +04
BE — — — — —
BG - - o - —
oY - —_— — — -—
az 507 5.03 5.10 +06 +13
DE 510 527 533 +45 +11
DK 6.08 6.34 6.27 +30 -12
EE 377 361 374 -08 +36
EL - - - - -

ES 231 256 227 -15 =11
Fl 391 354 381 - 26 +78
FR 447 443 4.46 -02 +08
HR - - = - -

HU 331 318 3.40 +28 +68

m = — - = =
LT 257 243 258 +05 +63
] = = - = —
v 413 384 415 404 +79
MT = — - 2 =
NL — = - = =
PL 299 331 331 +11  +01
PT 107 114 100 -70 -13
RO 288 337 271  -539 -20
SE 606 566 596 -16 +52
Sl - — — -

SK 350 3.55 371 + 6.0 +47

Rye - yield forecast 2022
MARS forecast versus average yield (tlha) 2017 2021

ylold lower than average
yleid similar than average
. yield higher than average

MARS Bulletin Vol. 30 AT
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Triticale (t/ha)

504

135
3.88
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Triticale - yield forecast 2022
MARS forecast versus average yield (t/ha) 2017 - 2021

'ylold lowor than average
yield similar than average
© yield higher than average

MARS Bulletin Vol. 30 No.5 (2022)




TRIGO PRECIOS

VUELVE A PERDER 200 CENTAVOS EN CHICAGO.

WHEAT FUTURES (SEP 2022) 1D CBOT ® D  1065'4 +2'0 (+0.19%) 1320'0
Vol 2.8609K
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TRIGO MATIF

Blé (€/t) Sept. 22
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TENDENCIAS TRIGO

SABEMOS QUE PARTIREMOS DE UN STOCK DE SEGURIDAD MUY BAJO  [&
LA ESTIMACION DE CONSUMO POR 4 ANO SUPERIOR A LA PRODUCCION

CRECIMIENTOS EN RUSIA (+5 MILLONES), CANADA (+11), LIGERAMENTE EN USA (+2,5)
PERDIDAS SOBRE EST INICIAL EN EUROPA(-2/6), INDIA (-3,6), AUSTRALIA (-6)

- MANTENEMOS LA PRIMA POR LA GUERRA
- MANTENEMOS PRIMA POR CLIMA

- FONDOS LARGOS
- COMO EL CLIMA HA MEJORADO EN EUROPA, Y SE ANUNCIA SALIDAS DE CEREAL UCRANIA, LOS

PRECIOS HAN CEDIDO UN PORCENTAJE IMPORTANTE. PERO ESTE CALOR VA A MERMAR
NUEVAMENTE LA ESTIMACION EUROPEA

MATIF SEP 392 €/TM VS MAXIMOS DE 435 €/TM
CHICAGO 1065 CENT $/BUSHEL VS MAXIMO MAY DE 1280 CENT.

DUDAS DE COMO COMERCIALIZAR EL TRIGO RUSO (41 MILLONES EXPORTABLES)

-  SANCIONES DE PAGOS, OPERAR EN RUBLOS? ETICAMENTE ES CORRECTO TRABAJAR CON
ELLOS?
- QUITARAN ARANCEL Y QUOTAS DE EXPORTACION






CAMBIOS EN LOS PRINCIPALES PRODUCTORES

GLOBAL CORN

PRODUCTION
21/22 VS 22/23
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SOURCE: USDA WASDE JUNE 2022



2022/23

Soja
Maiz

Trigo

BRASIL/ARGENTINA ESTIMACION DE PRODUCCION TOTAL

Cosecha en EE.UU.

Estimaciones previas Actual Brecha con Variaclén Impacto
Minimo Miximo Promedio promedio mensual

. 000 . SAFRINHA

367.30 . 367,30 0,00%
47,06 44,01 169 46,62 47,26 A% 0,43%
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Cosecha en Sudameérica

Estl I | Brech ¥ vl | 't
g SO el g sy ARGENTINA SUBE A

Minimo Maximo

i .; ol e 53 MILLONES DE TM

43,40 2,94
$2.15 53,00

Stocks finales mundiales

Estimaciones previas A | Brecha con Vatiacion Impacto
Minimo Maximo Promedio - promedio mensual ! = |
100,46
100.00 110,45
000 21 264,85
Estimaciones previas Actual Brecha con Varlacién Impacto
Minimo Maximo Promedio promedio mensual !
05.24 k3,10 o, N sa02 06,15 15T 1.07% s
209,39 100.00 1100 200,57 31092 0,76% 0,4%%
aen 21120 #1.30 79,5 279,40 0.15% a.11%



REVISION AL ALZA DE COSECHA MAIZ UCRANIA

Corn
- u/2 2/3 0iff
EU 69.5 67.14 -2.36
Russia 15:29 14.56 -0.73
Ukraine 41.9 19 -22.9
United States 383.5 368.4 ~15.1
Brazil 115 124 9
World 1,155 1,138 -17
Commodity Attribute Country  2017/2018  2018/2019  2019/2020  2020/2021  2021/2022  2022/2023  Unit Description
Corn Beginning Stocks Ukraine 1,599 1,567 891 1,478 832 6,773 (1000 MT)
Production Ukraine 24,115 35,805 35,887 30,297 42,126 @
Exports Ukraine 18,036 30,321 28,929 23,864 23,000 9,000 (1000 MT)

Ending Stocks Ukraine 1,567 891 1,478 832 6,773 12,073 (1000 MT)



PROGRESO DE SIEMBRA DE MAIZ EN USA

IMPORTANTE AVANCE EN LA SIEMBRA DE MAIZ.

RECORDAR QUE POR REDUCCION DE SUPERFICIE R EORCRGR PRGOS
ESTIMAMOS -10 MILLONES DE TM, DE COSECHA. JUNE 12, 2022
(WEEK 24]

GOOD-TO-EXCELLENT VS LAST YEAR

Corn Planted Progress
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PRINCIPALES EXPORTADORES

WORLD CORN EXPORTS

UNITED STATES O ETHANOL
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ESTIMACIONES USO PARA ETHANOL

U.S. CORN FOR ETHANOL AND BY-PRODUCTS

' 7] CORN PRODUCTION | JJ ETHANOL & BY-PRODUCTS USE

15,115
15000 — 14,111

10,000

(MILLION BUSHELS)
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MAIZ, PRECIOS.

SUBE EN CHICAGO ARRASTRADO POR LA SITUACION
DEL TRIGO, LA DEMANDA SOBRE EL MAIZ SEGUIRA SUBIENDO

CORN FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® D 7252 +4'2 (+0.59%)

Vol 7.46K
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SINTESIS GLOBAL PARA MAIZ

REVISION AL ALZA EN MAS DE 5 MILLONES EN PRODUCCION UCRANIA

CHINA CONTINUA CON IMPORTACIONES SOBRE ESTIMACION (18 MILLONES) SIN REALIZAR NUEVAS
COMPRAS

BRASIL MANTIENE PRODUCCION EN 116 MILLONES TM. PROTAGONISMO EN EL COMERCIO GLOBAL

PRECIOS MAIZ PUERTOS GRANDES SPOT 378 €/TM, JUL 375 €/TM (QUIEN VIENE INVENDIDO VS EL
AGO/DIC?) Y 360 €/TM PARA PARA SEP/DIC 2022

LEON DISPONIBLE EN 382 €/TM SALIDA CADA VEZ MENOS VOLUMEN DISPONIBLE PARA VERANO Y
LOGICAMENTE MENOS DESCONTADO, SALDRA DURANTE VERANO DE FORMULAS DE PIENSO VS
CEREAL BLANCO EN EL INTERIOR

SEGUIMOS PENSANDO QUE EL SPREAD ENTRE MAIZ Y TRIGO SE REDUCIRA, BAJADA DE TRIGO?
SUBIDA DE MAIZ? POR EFECTO DEMANDA GLOBAL.

HA DE SER EL INGREDIENTE ESTRATEGICO SOBRE EL QUE CONSTRUIR POSICIONES



HABAS DE SOJA




HABAS DE SOJA BALANCE PRODUCCION/CONSUMO MUNDIAL




% Complete

IMPORTANTE AVANCE EN EL PROCESO DE SIEMBRA EN EEUU

Soybeans Planted Progress
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PRODUCCION MUNDIAL

- ARGENTINA SUBE A 43,4 DE 42 MILLONES DETM
- CON ESTIMACION INICIAL MAXIMA DE 51 MILLOMES PROXIMA

- SUBE BRASIL HASTA LOS 126 (125) MILLONES
- PREVISION 22/23 INICIAL HASTA 149 MILLONES DE TM.

- EEUU MANTIENE ESTIMACION DE PRODUCCION RECORD

- EL DATO MUNDIAL DEPENDE DE LA SIGUIENTE COSECHA

SUDAMERICA.
Commodity Attribute Country 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 Unit Description
Oilseed, Soybean Production  Argentina 55,300 48,800 46,200 43,400 51,000 (1000 MT)
Brazil 120,500 128,500 139,500 126,000 149,000 (1000 MT)
China 15,967 18,092 19,602 16,400 17,500 (1000 MT)
United States 120,515 96,667 114,749 120,707 126,280 (1000 MT)

World 362,443 340,152 368,126 351,994 395,370 (1000 MT)



PRODUCCION MUNDIAL

- BRASIL COGERA MAYOR PROTAGONISMO
- SOBRE TODO SI MATERIALIZA COSECHA 22/23

PARAGUAY

6.3

2.9
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HABAS: CONTINUA EN EL RANGO DE
PRECIOS, EN LOS ALTOS

ESTACIONALMENTE DEBERIA BAJAR

SOYBEAN FUTURES (NOV 2022) 1D CBOT ® 0 15822 +14'2 (+0.91%) 10200

Val 110.38K 1600°0

1560°0
1540°0
1630°2
15200

15000

1480'0

A 14600
14400

v 1420'0

1400°0

13800
1360°0
1340°0
1320°0
: 1300'0
I 1280°0
L
1260°0
. : , 1240'0
@ CME Group it = " diilill T M 1220°0
et Form Ty 17 071 | T NI UL

2022 Feb Mar Apr May _ Ju {:}




HARINA DE SOJA

MANTIENE ALTA VOLATILIDAD

SOYBEAN MEAL FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® 0 4316 +4.4 (+1.03%) 440.0

Vol 8.714K
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ACEITE DE SOJA:

EN EL ENTORNO ENERGETICO QUE NOS ENCONTRAMOS,

CONTINUARA EN NIVELES ALTOS.

AUNQUE NOS ENSENA UNA
CORRECCION QUE COINCIDE CON LA
ESTACIONALIDAD

SOYBEAN OIL FUTURES (DEC 2022) 1D CBOT ® 0 7375 -0.32 (-0.43%)
Vol 1 786K
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‘ GLOBAL ENERGY CONSUMPTION BY SOURCE
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PRODUCCION MUNDIAL

Which Countries Produce
The Most Palm Oil?

Amount of palm oll produced in selected countries

N 2019 (in milllon metri tons)

Production @ Share of global production

Indonesia ™ 42.50 ‘ 58%

e — o.. ELACEITE DE PALMA EN ESTE MOMENTO DESCONTADO
O M . « TENDRA SU PROTAGONISMO SEGUN PROXIMAS
colombia @ 153 . 2% COSECHAS

nigeria () | 1.02 - % |NDONESIA Y MALAYSIA

Guatemala §) 1 0.85 1%
Honduras & | 0.58 v 1%
Papua New = :
Guinea @055 ¢ 1%
Doy
= Palm oil’s price discount to rival oils widens, setting stage for demand bump
(_: |'> (7) \ ) l.‘( )rl)(\s Stat'sta .. Demand for palm oll in top buyer India is expected to jump in coming months after palm prices slumped below soy & sun oll

Sunflower oil, CIF Mumbal




RESUMEN COMPLEJO DE SOJA

1.- TRAS EL REBOTE DEL MERCADO LAS HARINAS SE SITUAN EN 516 €/TM PARA JUL/SEP

Y 508 €/TM OCT/DIC. HP

2.- SUDAMERICA DATOS YA MUY DEFINITIVOS

3.- USA RECORD DE COSECHA, PENDIENTE DEL CLIMA JULIO Y AGOSTO.
4.- DEMANDA CONTENIDA, AL MENOS DE MOMENTO.

LAS CORRECCIONES A LA BAJA EN GIRASOL, DESTILADOS Y COLZA, INCREMENTARAN SU
INCORPORACION Y DEMANDA, PODRIAN VOLVER A REBOTAR ALGO LOS PRECIOS

CONFIANZA EN VER NIVELES MAS BAJOS DE HARINA DE SOJA HACIA SEPTIEMBRE SI EL
CLIMA EN USA EVOLUCIONA FAVORABLEMENTE.



SITUACION ESPANA |~|

TORDESILLAS (VA)
CEBADA 2 CARRERAS
MAX 2 TM/HA



SITUACION ESPANA ri

NAVA DEL REY (VA)
CEBADA 6 CARRERAS
MAX 2,2 TM/HA

.

Eurotrade Agricola



SPANA o

o

MORAL DE LA REINA (VA)
CEBADA 6 CARRERAS
MAX 2,2 TM/HA

Eurotrade Agricola



SITUACION ESPANA

TORDEHUMOS (VA)

TRIGO
3,2 TM/HA 6 JUN

HOY? 2,5????

Eurotrade Agricola



SITUACION ESPANA

CUENCA DE CAMPOS (PA)
CEBADA 2 CARRERAS
ENTRE 3,2 Y 3,5 TM/HA

Eurotrade Agricola




SITUACION ESPANA -

PAREDES DE NAVA (PA) CERRATO(PA) S

TRIGO 3 TM/HA CEBADA 2 CARRERAS
ENTRE 3,0-3,2 TM/HA'

CEBADAS 2,7 TM/HA &L -~ |

Eurotrade Agricola — 4 "



ESTIMACIONES MARS PARA CEBADA

LT 345
LU -

LV 317
MT -—

NL 682
Pl 577
PT 296
RO 414
St 449
sl 497
SK 470

Total barley (t/ha)

5.21

4.61

+1b
+ 641
+ 74

+ 07
+15

+ 27

+51
-44
- 28
- 23
+ 55
-29
-51

Total barley - yield forecast 2022
MARS forecast versus average yleld (tlha) 2017 - 2021

lyhlt:l lowor than average
yletd similar than average
- yield higher than average

MARS Bulletin Yol. 30 No. (2022)




RENDIMIENTOS APROXIMADOS ESPANA

CEBADA 3 TM/HA
TRIGOS PUEDEN QUEDAR
EN 2-2,5 TM/HA

CEBADA 2,2-2,8 TM/HA
TRIGOS MAXIMO 3 TM/HA

TRIGOS REGADIO, ESCASO
PELIGRO

CEBADAS HASTA 5 TM/HA

En la jornada del jueves podrian llegar los primeros 40 °C del afio al suroeste peninsular,



ey
ESTIMACIONES ACCOE
||
TOTAL 2021 TOTAL 2022 % VARIACION % VARIACION % VARIACION
PRODUCCION VS. | PRODUCCION VS. | PRODUCCION VS.

RTO SUP 2022 RTO PROD 2021 2020 2019
T. BLANDO 3,62 1.816.462 2,81 5.097.839 -16,20% -29,21% 15,73%
T. DURO 2,52 252677 2,29 577.899 -7.43% -30,10% -8,74%
CEBADA 3,46 2.534.239 2,85 7.220.475 -23,24% -38,67% 13,68%
AVENA 2,25 491.049 1,84 901.286 -20,01% -33,84% 12,62%
CENTENO 2,68 117.686 2,41 283.095 -19,76% -33,13% 2,33%
TRITICALE 2,97 259.376 2,42 627.691 -17,59% -28,24% -6,69%
ESPANA 3,32 5.471.488 2,69 14.708.284 -19,87% -34,52% 11,94%

REVISION A LA BAJA HASTA:

TRIGO BLANDO ENTRE 4,7 Y 4,9 MILLONES DE TM

CEBADA ENTRE 6,7 Y 6,9 MILLONES DE TM.




ESTIMACIONES ACCOE

2021 2022 2021 2022
% VARIACION %
micosuanpo | RENG | REND. | PROD ) ooonicaon P | ponoeracon|  |ceaann REND. REND. oo | AN SUP. % PONDERACION|
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Lugo 3,00 2,70 4503 -10,00% 1816 14,03 jEALCIA 428 330 £ 21,50% s6e as o0
Ourense 3,20 290 26,767 -9,38% 9230 .32 [Pais vasco 5,80 5.00 74.230 -25,5T% 148468 100,00
Portevedra 3,10 2,60 510 -16,13% 1396 151 |NAVARRA 4,00 3.60 248.400 -19.35% 69.000 100,00
1A 307 287_|_37.110 8,56% 12942 100,00 LA Ri0IA 5.00 450 85.500 0.59% 19.000 100,00
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LA RIOIA 5,00 4,00 112000 1385% 28.000 100,00 Zaragazs 3,40 3,00 527.400 -20,74% 175800 39,89
Muesca 3,60 3,10 263.500 1007% 85000 46,75 ARAGON 335 312 1.375.141 14,61% 440,719 100,00
Teruel 2,60 3,00 114972 19.93% 38324 21,08 Barcelona 400 2,00 66000 54,50% 33000 2134
Zaragozs 3,40 2,30 134550 -28,70% 58.500 3217 Gircna 4,00 3,00 50.130 -34,98% 16710 1081
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Palencia 340 3,00 392.100 2,78% 130,700 14,96 Segovia 380 2,80 224,000 -26,32% 80.000 969
ISalamanca 350 3,00 216.000 -11,84% 72000 624 Sona 3,80 2,60 218.504 -39,18% 84040 10,18
Seqovia 3,80 2,60 191,620 24,74% 73700 43 vatadolid 400 320 584.800 2681% 182750 2214
Soria 360 2,60 283.400 -20,48% 109.000 12.47 Zamora 3,50 250 164.905 -28,07% 65952 793
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NOS ENFRENTAMOS A LA CAMPANA MAS DIFICIL I
HISTORICAMENTE EN ESPANA I

ADEMAS CON PESOS ESPECIFICOS BAJOS EN MUCHAS ZONAS. RECOMIENDO HACER EJERCICIO DE
FORMULACION ESTIMANDO MENOR APORTE ENERGETICO EN CEBADA Y TRIGO.

ES CIERTO QUE LA DEMANDA DE PIENSO GLOBAL PUEDE SER EN 2022 COMPLETO HASTA UN 7 %
MENOR, ACUMULADO A UN 3 % 2021 PODRIAMOS ESTIMAR UN 10 % NETO VS MAXIMOS DE
PRODUCCION 2020. ELLO REPRESENTARIA ENTRE 3,5 Y 4 MILLONES MENOS DE TM DE MATERIAS
PRIMAS PARA ALIMENTACION.

PRECIOS CEBADA VUELVEN A ESTAR DESCONTADOS POR EL EFECTO LLEGADA COSECHA.

CON REEMPLAZOS DE TRIGOS PUERTO EN TORNO A 408 €/TM, LA CEBADA NACIONAL EN 360/365
€/TM SALIDA ES EL PRODUCTO ENERGETICO MAS ATRACTIVO.

LA DEMANDA APARECE SOLO PARA LOS CORTOS PLAZOS

SERA LA COMPETITIVIDAD DEL MAIZ QUIEN MARCARA LA LINEA DE PRECIOS DEL CEREAL NACIONAL
TANTO CEBADAS COMO TRIGOS. A PARTIR DE SEPTIEMBRE



J U LIO 2022 o DESCUENTO EN INTERIOR

CEBADA -55
TRIGO - 37
MAIZ -3

CEBADA ORIGEN 360
TRIGO ORIGEN 385
MAIZ ORIGEN 385

24-26€/TM

18-20 €/TM

\ <

CEBADA PUERTO 395
TRIGO PUERTO 405
MAI{Z PUERTO 378

DESCUENTO EN PUERTO

CEBADA-19
— ".7 TRIGO -6 /

-

Eurotrade Agricola MATZ 120



DECISIONES A EJECUTAR | |

INSISTIMOS EN QUE DEBEMOS TOMAR DECISIONES CON MAIiZ, CUANTO ANTES MEJOR!!!!
INCLUSO DESEANDO QUEDE MAL COMPRADO.

TANTO FABRICACION DE LITORAL COMO INTERIOR
NOS ACERCAREMOS A 9,5-10 MILLONES DE TM ESTA CAMPANA.

EXISTE RIESGO ALCISTA POR LAS ALTAS TEMPERATURAS FRANCIA NUEVAMENTE. PERDEREMOS EN
MOMENTOS TANTO DESCUENTO.

EL CEREAL ARRASTRARA AL ALZA DESDE MEDIADOS DE JUNIO LOS PRODUCTOS FIBROSOS,
SALVADOS, PROTEINAS ALTERNATIVAS. DURANTE EL VERANO

TENEMOS PRECIOS COMPETITIVOS BUSCANDO INCORPORACION EN FORMULAS PARA, (COLZA,
PALMISTE Y GIRASOL A PARTIR DE AGOSTO) SIN DUDA MEJORARA NUEVAMENTE LA
DISPONIBILIDAD DE HARINAS

SI EL CLIMA DE VERANO EN USA EVOLUCIONA BIEN PARA SOJA Y MAiZ PODEMOS VER MEJORAS




ESTIMACIONES MARS OLEAGINOSAS

Sunflower (t/ha)

Sunflower - yield forecast 2022

Country MARS 2
2022 MARS forecast versus average yield (t/ha) 2017 - 2021
forecasts
T —
EU 233 234 239 +25 +19 ylold lower than average
AT 271 301 272 +03 -10 yletd similar than average
BE — — — = = ' yield higher than average

BG 231 238 234 +10 -20
cy =3 == = = -
CZ 248 262 246 -11 -B2
DE 220 260 214 -30 -18
DK - - - - -
EE - - - - -
Bl 285 253 283 <1l _+37
ES 124 122 125 +08 +22

FR 239 274 232 -30 =15
HR 304 3.00 3.02 - 05 +07

LT - - - ~ -

L - - - - -

LV - - - - -

MT - - — - -—

NL - - - - -

PL 212 235 208 -21 -12 T

PT — — - — — 3 Rape and turnip rape (tha) .

S T A R ae T ThE AT s - o Rapeseed - yield forecast 2022

SSIE = = - — : MARS Bulltin Vol, 30 No.5 (2022) 'mz:z‘:'4 MARS forecast versus average yield (t/ha) 2017 - 2021
5K 266 271 272 +22 +04 EU 307 319 317 +32 -05 ‘yisid lower than average !

AT 500 304 341 +3p  +22 yistd gimilar than average
BE — — - — = © yield higher than average
BG 272 282 277 +19 -20

oy — — = = _

z 316 3.00 3.23 +23 +7.7

EE 242 281 2.46 +12 =13

EL = = - = =
ES 214 218 218 +18 -02
Fl 139 118 142 428 +20

FR 328 335 329 +03 -18
HR 276 243 278 +0.7 +14
HU 295 273 3.14 +66 +15
IE 422 458 4.40 +42 -40
IT 280 305 3.09 +10 +11
LT 297 3.20 2.94 -10 -83

Lv 268 253 289 +75 + 14

PL 295 321 311 +55 =31

RO 260 302 256 -14 -15

SE 318 324 331 433 «21 MARS Bulletin Vol. 30 No.5 (2022)

SK 3.00 3.06 3.16 53 +33




COMPETITIVIDAD PRECIOS
POR VALOR RELATIVO



ES MOMENTO DE REVISAR MUY BIEN LA ENERGIA DE LAS CEBADAS Y TRIGOS DE NUEVA COSECHA,
DEPENDIENDO DE LA PERDIDA DE ENERGIA DE LOS MISMOS EL VALOR DE OTROS PRODUCTOS

PUEDE SER MAYOR.

VALOR RELATIVO ENERGIA

SOY MEAL

DDG
BEET PULP

BARLEY
WHEAT

CORN

om
it 12 n 1L} 5 ia LA n 1 a0 L A2 i “ as “ “ @ 4 S0 L3 A2 1 i ' 1 5 . L] ’ 10 11 1 n " ehd i 1 H 1" 0 U 3 NG
—N  e—Sd AT ~—=DOG Extrs =Bt Fup

—COr Sy



LOS ACEITES VEGETALES Y GRASAS/MANTECAS ANIMALES SIGUEN MUY ALTOS DE PRECIO

APROVECHAR AL MAXIMO LA GRASA QUE APORTAN SOBRE TODO DDG, PALMISTE Y MAIZ. QUIZAS
LA HARINA DE COLZA VUELVA A ENTRAR EN LA FORMULACION. ESTUDIARLA.

COSTE POR PUNTO DE GRASA

RAPEMEAL
-—x
SOY HULLS
1250 CORN
WBP
——/
PALMKERN
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APARTE DE LA POSICION EN SOJA. ESTUDIAR MUY BIEN EL GIRASOL BAJA, COLZA Y SALVADO POR SU
BAJADA. ES POSIBLE SUBAN DE PRECIO.

VALOR RELATIVO PROTEINA
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PALMKERN
WBP

GLUTEN
ROOTLETS

DDG

RAPEMEAL

SOJA 47
GIRASOL 28



POSICION ESTRATEGICA EN GIRASOL ALTA Y BAJA, CASCARILLA, ESTUDIAR EL SALVADO POR SU BAJADA.
SUBIRA DE PRECIO JULIO Y AGOSTO

COSTE POR PUNTO DE FIBRA

160
RAPEMEAL
WBP
ROOTLETS
o BEET PULP
SF 34
1620 PALMISTE
SF 28
/ — SOYHULLS
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FUENTES DE INFORMACION.

USDA CBOT

REUTERS AGRITEL

STONEX VISIOCROP

CINCO DIAS PANDA AGRICULTURAL
INVESTING.COM COCERAL

KEVIN VAN TRUMP REPORT FAO

GRAINSTATS EL MUNDO

STATISTA

EUROPEAN COMISION
MINISTRY AGR UCRANIA

Eurotrade Agricola
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