
 
  



MATERIAS PRIMAS 
 
DATOS ECONOMICOS, IPC Y PRECIO DE LOS ALIMENTOS 
 
SITUACIÓN Y POSIBILIDADES RUSIA/UCRANIA. 
 
REVISION PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS 
 
DATOS Y SITUACIÓN EN ESPAÑA 
 
ANÁLISIS ACTUALIZADO POR VALOR RELATIVO 
 



CONSECUENCIAS DE LA GUERRA EN LAS ECONOMÍAS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



INFLACIÓN ES UNO DE LOS PROBLEMAS A RESOLVER. PERCEPCIÓN DE LOS 
ENCUESTADOS. 



PORCENTAJE DEL SALARIO MEDIO INVERTIDO EN GASOLINA. 



ESCALADAS DE PRECIOS HISTÓRICAS 



LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS SUBIERON EN MAYO AL RITMO MÁS ALTO EN 28 AÑOS 
 
El INE confirma la subida del IPC hasta el 8,7 % impulsada por alimentación y carburantes. 

 



LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS SUBIERON EN MAYO AL RITMO MÁS ALTO EN 28 AÑOS 
 
El INE confirma la subida del IPC hasta el 8,7 % impulsada por alimentación y carburantes. 

 



TENDENCIAS DE CONSUMO DE CARNE EN DISTINTOS PAÍSES 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



CORRECCIONES EN ENERGÍAS USA, COMPARATIVA CON 2008 



CORRECCIONES CRIPTOMONEDAS E INDICES ACCIONARIOS 



EURO/DOLAR 



HEMOS ROTO MÁXIMOS 





POSIBILIDAD DE EXPORTACION 
 
Realmente están saliendo granos muy lentamente. 
Sobre todo por camión y o ferrocarril hacia: 
 
POLONIA O LITUANIA, para embarcar por el Báltico 
RUMANIA O BULGARIA, por Mediterráneo 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



MINIMAS EXPORTACIONES 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ESTIMACIONES DE PRODUCCIÓN Y EXPORTACIONES  

Revision al alza en 5 millones de tm. 



POSIBLE CORREDOR SEGURO DE SALIDA DE CEREAL UCRANIA 
 
Rusia llega a un acuerdo con Turquía para que su ejercito extraiga las  
Minas marinas en puertos Ucranianos y entregue salvoconductos a los 
Transportistas para protegerlos de bombardeos. 
 
Rusia pretendería inspeccionar a los transportistas de granos antes de entrar en 
puertos Ucranianos para controlas la posible entrada de armas. Kiev rechaza 
dichos controles 
 
Otra complicación es que no solo debe realizarse la exportación desde Odessa, 
otros puertos como Jersón y Mariúpol se encuentran ya ocupados por Rusia. 
 
Rusia pretende eliminar por parte de UE otras medidas compensatorias que no 
pensamos se vayan a producir. 
 
Las negociaciones serán complicadas por que Ucrania acusa a Rusia de robar y 
exportar granos de puertos Ucranianos. 
 
Queda largo camino por recorrer antes de llegar a un acuerdo Real.  
 
Por ello el mercado continuará con una prima alta en los precios durante 
tiempo. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



POSICIONES NETAS DE LOS FONDOS EN MAÍZ Y TRIGO 



POSICIONES NETAS DE LOS FONDOS EN COMPLEJO SOJA 

REBOTE POSICIONES/PRECIO 



EL CLIMA HA AFECTADO NEGATIVAMENTE A LAS PRODUCCIONES DE GRANOS 
 
 
 
 
 
 



PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS TRIGO 
 
De 430 €/tm a 255 €/tm? ENTENDEMOS QUE YA NO ES POSIBLE  
 
 
 
 
 
 
 

 PRIMA RIESGO CLIMA ACTUAL NUEVA COSECHA 49-52€ 

 PRIMA POR LA GUERRA 70€ 

 PRIMA POR FONDOS 25€ 

 RIESGO POR CLIMA 20€ 

 PRIMEROS PROBLEMAS SEQUIA USA 40 € 

MAY 2022 



PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS TRIGO JUNIO 
 
SI LA GUERRA CONTINUA ALIVIANDO PRIMA, PODRÍAMOS LLEGAR A 350/340 €/TM 
 
 
 
 
 
 
 

 PRIMA RIESGO CLIMA ACTUAL NUEVA COSECHA 38/40€ 

 PRIMA POR LA GUERRA 60€ 

 PRIMA POR FONDOS 25€ 

 RIESGO POR CLIMA 20€ 

 PRIMEROS PROBLEMAS SEQUIA USA 40 € 



PRIMA DE RIESGO EN LOS PRECIOS EN MAÍZ 
 
De momento no baja el reemplazo con Brasil por debajo de 355/360 €/tm 
Sep/dic 
  
 
 
 
 
 
 
 ARRASTRE DE LA SUBIDA DE TRIGO 

 PRIMA POR LA GUERRA 60€ 

 PRIMA POR FONDOS 40 € 

SEQUÍA BRASIL 40 € 



EL TRIGO CONTINUARÁ TENSIONADO 



PRODUCCIÓN MUNDIAL TRIGO 

AÚN CON INCERTIDUMBRE Y SIN MEDIR LAS PÉRDIDAS TOTALES. 



BALANCE MUNDIAL TRIGO 

AÚN CON INCERTIDUMBRE Y SIN MEDIR LAS PÉRDIDAS TOTALES. 



EXPORTACION MUNDIAL TRIGO 

AÚN CON INCERTIDUMBRE Y SIN MEDIR LAS PÉRDIDAS TOTALES. 



EVOLUCIÓN CONDICIONES RUSIA 

BUENA CONDICION RESERVA HIDRICA EN RUSIA 
 
PREVISIÓN DE PRODUCCIÓN ELEVADA A 81 MILLONES DE TM 
 
EXPORTACIONES 40 MILLONES DE TM. 



EVOLUCIÓN CONDICIONES EUROPA 

EVOLUCIÓN DE LA SITUACIÓN DE RENDIMIENTO TRIGO EUROPA 
 
Cierta recuperación tras las lluvias de finales de mayo. 
 
La cuota de participación en exportaciones mundiales debe ser del 18% 



EVOLUCIÓN CONDICIONES EUROPA 

MEJORA DE LA SITUACIÓN DE CULTIVO EN FRANCIA 
SOBRE TODO EN EL NORTE 
 
63 % de rendimiento Bueno/Excelente. Vs el 89 %  
Previo al calor y perdidas de rendimientos 
 
MAS PREVISIÓN DE CALOR 



EVOLUCIÓN CONDICIONES EUROPA 

BUENA CONDICION UK 

LIGERAMENTE INFERIOR A LA MEDIA EN ALEMANIA 



ESTIMACIONES RENDIMIENTOS MARS 



ESTIMACIONES MARS OTROS CEREALES 



TRIGO PRECIOS 

VUELVE A PERDER 200 CENTAVOS EN CHICAGO. 



TRIGO MATIF 
             



TENDENCIAS TRIGO 
 
 
SABEMOS QUE PARTIREMOS DE UN STOCK DE SEGURIDAD MUY BAJO 
LA ESTIMACIÓN DE CONSUMO POR 4 AÑO SUPERIOR A LA PRODUCCIÓN 
 
CRECIMIENTOS EN RUSIA (+5 MILLONES), CANADA (+11), LIGERAMENTE EN USA (+2,5)  
PERDIDAS SOBRE EST INICIAL EN EUROPA(-2/6), INDIA (-3,6), AUSTRALIA (-6) 
 
- MANTENEMOS LA PRIMA POR LA GUERRA 
- MANTENEMOS PRIMA POR CLIMA 
- FONDOS LARGOS 
- COMO EL CLIMA HA MEJORADO EN EUROPA, Y SE ANUNCIA SALIDAS DE CEREAL UCRANIA, LOS 

PRECIOS HAN CEDIDO UN PORCENTAJE IMPORTANTE. PERO ESTE CALOR VA A MERMAR 
NUEVAMENTE LA ESTIMACIÓN EUROPEA 

 
MATIF SEP 392 €/TM VS MÁXIMOS DE 435 €/TM 
CHICAGO 1065 CENT $/BUSHEL VS MÁXIMO MAY DE 1280 CENT. 

 
DUDAS DE COMO COMERCIALIZAR EL TRIGO RUSO (41 MILLONES EXPORTABLES) 
 
- SANCIONES DE PAGOS, OPERAR EN RUBLOS? ETICAMENTE ES CORRECTO TRABAJAR CON 

ELLOS? 
- QUITARAN ARANCEL Y QUOTAS DE EXPORTACIÓN 



MAÍZ 



CAMBIOS EN LOS PRINCIPALES PRODUCTORES 



BRASIL/ARGENTINA ESTIMACIÓN DE PRODUCCIÓN TOTAL 

SAFRINHA  
 

PUEDE MEJORAR LIGERAMENTE 

ARGENTINA SUBE A  
53 MILLONES DE TM 



REVISIÓN AL ALZA DE COSECHA MAÍZ UCRANIA 



PROGRESO DE SIEMBRA DE MAÍZ EN USA 

IMPORTANTE AVANCE EN LA SIEMBRA DE MAÍZ. 
 
RECORDAR QUE POR REDUCCIÓN DE SUPERFICIE 
ESTIMAMOS -10 MILLONES DE TM, DE COSECHA. 



PRINCIPALES EXPORTADORES 

DEPENDERÁ DEL CONSUMO ETHANOL 



ESTIMACIONES USO PARA ETHANOL 



MAIZ, PRECIOS. 

SUBE EN CHICAGO ARRASTRADO POR LA SITUACIÓN  
DEL TRIGO, LA DEMANDA SOBRE EL MAÍZ SEGUIRA SUBIENDO 



SINTESIS GLOBAL PARA MAÍZ 
 
 
REVISIÓN AL ALZA EN MÁS DE 5 MILLONES EN PRODUCCIÓN UCRANIA 
 
CHINA CONTINUA CON IMPORTACIONES SOBRE ESTIMACIÓN (18 MILLONES) SIN REALIZAR NUEVAS 
COMPRAS 
 
BRASIL MANTIENE PRODUCCIÓN EN 116 MILLONES TM. PROTAGONISMO EN EL COMERCIO GLOBAL 
 
PRECIOS MAÍZ PUERTOS GRANDES SPOT 378 €/TM, JUL 375 €/TM (QUIEN VIENE INVENDIDO VS EL 
AGO/DIC?) Y 360 €/TM PARA PARA SEP/DIC 2022 
 
LEON DISPONIBLE EN 382 €/TM SALIDA CADA VEZ MENOS VOLUMEN DISPONIBLE PARA VERANO Y 
LOGICAMENTE MENOS DESCONTADO, SALDRÁ DURANTE VERANO DE FORMULAS DE PIENSO VS 
CEREAL BLANCO EN EL INTERIOR 
 
SEGUIMOS PENSANDO QUE EL SPREAD ENTRE MAÍZ Y TRIGO SE REDUCIRÁ, BAJADA DE TRIGO? 
SUBIDA DE MAÍZ? POR EFECTO DEMANDA GLOBAL. 
 
HA DE SER EL INGREDIENTE ESTRATÉGICO SOBRE EL QUE CONSTRUIR POSICIONES  

 
 



 
  

HABAS DE SOJA 



 
  

HABAS DE SOJA BALANCE PRODUCCIÓN/CONSUMO MUNDIAL 



 
  

IMPORTANTE AVANCE EN EL PROCESO DE SIEMBRA EN EEUU  



PRODUCCIÓN MUNDIAL 
 - ARGENTINA SUBE A 43,4 DE 42 MILLONES DE TM 

- CON ESTIMACIÓN INICIAL MÁXIMA DE 51 MILLOMES PROXIMA 
 

- SUBE BRASIL HASTA LOS 126 (125) MILLONES  
- PREVISIÓN 22/23 INICIAL HASTA 149 MILLONES DE TM.  

 
- EEUU MANTIENE ESTIMACIÓN DE PRODUCCIÓN RECORD 

 
- EL DATO MUNDIAL DEPENDE DE LA SIGUIENTE COSECHA 

SUDAMÉRICA. 



PRODUCCIÓN MUNDIAL 
 

- BRASIL COGERÁ MAYOR PROTAGONISMO 
- SOBRE TODO SI MATERIALIZA COSECHA 22/23 



HABAS: CONTINÚA EN EL RANGO DE 
PRECIOS, EN LOS ALTOS 
 
ESTACIONALMENTE DEBERÍA BAJAR 

 
 



HARINA DE SOJA 
 
MANTIENE ALTA VOLATILIDAD 

 
 
 
 



ACEITE DE SOJA: 
 
EN EL ENTORNO ENERGÉTICO QUE NOS ENCONTRAMOS, 
CONTINUARÁ EN NIVELES ALTOS. 
 
AUNQUE NOS ENSEÑA UNA 
CORRECCIÓN QUE COINCIDE CON LA 
ESTACIONALIDAD 

 



PRODUCCIÓN MUNDIAL 
 

EL ACEITE DE PALMA EN ESTE MOMENTO DESCONTADO 
TENDRÁ SU PROTAGONISMO SEGÚN PRÓXIMAS 
COSECHAS 
INDONESIA Y MALAYSIA 



RESUMEN COMPLEJO DE SOJA 
 
 
1.- TRAS EL REBOTE DEL MERCADO LAS HARINAS SE SITÚAN EN 516 €/TM PARA JUL/SEP 
Y 508 €/TM OCT/DIC. HP 
2.- SUDAMÉRICA DATOS YA MUY DEFINITIVOS 
3.- USA RECORD DE COSECHA, PENDIENTE DEL CLIMA JULIO Y AGOSTO. 
4.- DEMANDA CONTENIDA, AL MENOS DE MOMENTO. 
 
LAS CORRECCIONES A LA BAJA EN GIRASOL, DESTILADOS Y COLZA, INCREMENTARÁN SU 
INCORPORACIÓN Y DEMANDA, PODRÍAN VOLVER A REBOTAR ALGO LOS PRECIOS 
 
CONFIANZA EN VER NIVELES MAS BAJOS DE HARINA DE SOJA HACIA SEPTIEMBRE SI EL 
CLIMA EN USA EVOLUCIONA FAVORABLEMENTE. 
 
 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN ESPAÑA  

TORDESILLAS (VA) 
CEBADA 2 CARRERAS 
MAX 2 TM/HA 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN ESPAÑA  

NAVA DEL REY (VA) 
CEBADA 6 CARRERAS 
MAX 2,2 TM/HA 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN ESPAÑA  

MORAL DE LA REINA (VA) 
CEBADA 6 CARRERAS 
MAX 2,2 TM/HA 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN ESPAÑA  

TORDEHUMOS (VA) 
TRIGO 
3,2 TM/HA 6 JUN 
HOY? 2,5???? 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN ESPAÑA  

CUENCA DE CAMPOS (PA) 
CEBADA 2 CARRERAS 
ENTRE 3,2 Y 3,5 TM/HA 



Eurotrade Agrícola 

SITUACIÓN ESPAÑA  

PAREDES DE NAVA (PA) 
TRIGO 3 TM/HA 
 
CEBADAS 2,7 TM/HA 

CERRATO (PA) 
CEBADA 2 CARRERAS 
ENTRE 3,0-3,2 TM/HA 



ESTIMACIONES MARS PARA CEBADA 



RENDIMIENTOS APROXIMADOS ESPAÑA 

- CEBADA 3 TM/HA 
- TRIGOS PUEDEN QUEDAR 

EN 2-2,5 TM/HA 

-    CEBADAS HASTA 5 TM/HA 
 

- CEBADAS 3,5-4,5 TM/HA 
- TRIGOS REGADÍO, ESCASO 

PELIGRO 

- CEBADA 2,2-2,8 TM/HA 
- TRIGOS MÁXIMO 3 TM/HA 



ESTIMACIONES ACCOE 

REVISIÓN A LA BAJA HASTA: 
TRIGO BLANDO ENTRE 4,7 Y 4,9 MILLONES DE TM 
CEBADA ENTRE 6,7 Y 6,9 MILLONES DE TM. 



ESTIMACIONES ACCOE 



 
ESPAÑA HA PODIDO PERDER 2 MILLONES DE TM EN EL ÚLTIMO MES DE PRODUCCIÓN POR EXCESO 
DE CALOR ENTRE CEBADAS, CENTENO, TRITICALE Y TRIGOS. 
 
ADEMÁS CON PESOS ESPECÍFICOS BAJOS EN MUCHAS ZONAS. RECOMIENDO HACER EJERCICIO DE 
FORMULACIÓN ESTIMANDO MENOR APORTE ENERGÉTICO EN CEBADA Y TRIGO. 
 
ES CIERTO QUE LA DEMANDA DE PIENSO GLOBAL PUEDE SER EN 2022 COMPLETO HASTA UN 7 % 
MENOR, ACUMULADO A UN 3 % 2021 PODRÍAMOS ESTIMAR UN 10 % NETO VS MAXIMOS DE 
PRODUCCIÓN 2020. ELLO REPRESENTARÍA ENTRE 3,5 Y 4 MILLONES MENOS DE TM DE MATERIAS 
PRIMAS PARA ALIMENTACION. 
 
PRECIOS CEBADA VUELVEN A ESTAR DESCONTADOS POR EL EFECTO LLEGADA COSECHA. 
 
CON REEMPLAZOS DE TRIGOS PUERTO EN TORNO A 408 €/TM, LA CEBADA NACIONAL EN 360/365 
€/TM SALIDA ES EL PRODUCTO ENERGÉTICO MÁS ATRACTIVO. 
 
LA DEMANDA APARECE SOLO PARA LOS CORTOS PLAZOS 
 
SERÁ LA COMPETITIVIDAD DEL MAÍZ QUIEN MARCARÁ LA LÍNEA DE PRECIOS DEL CEREAL NACIONAL 
TANTO CEBADAS COMO TRIGOS. A PARTIR DE SEPTIEMBRE 

NOS ENFRENTAMOS A LA CAMPAÑA MAS DIFICIL  
HISTORICAMENTE EN ESPAÑA 



Eurotrade Agrícola 

CEBADA ORIGEN 360 
TRIGO ORIGEN 385 
MAÍZ ORIGEN 385 
 

24-26€/TM 
 

18-20 €/TM 
 

20€/TM 
 

25€/TM 
 27 €/TM 

 

JULIO 2022. 

CEBADA PUERTO 395 
TRIGO PUERTO 405 
MAÍZ PUERTO 378 
 

DESCUENTO EN INTERIOR 
CEBADA -55 
TRIGO - 37 
MAÍZ -3 
 

DESCUENTO EN PUERTO 
CEBADA-19 
TRIGO -6 
MAÍZ +20 
 



INSISTIMOS EN QUE DEBEMOS TOMAR DECISIONES CON MAÍZ, CUANTO ANTES MEJOR!!!! 
INCLUSO DESEANDO QUEDE MAL COMPRADO. 
 
TANTO FABRICACIÓN DE LITORAL COMO INTERIOR 
 
NOS ACERCAREMOS A 9,5-10 MILLONES DE TM ESTA CAMPAÑA. 
 
EXISTE RIESGO ALCISTA POR LAS ALTAS TEMPERATURAS FRANCIA NUEVAMENTE. PERDEREMOS EN 
MOMENTOS TANTO DESCUENTO. 
 
EL CEREAL ARRASTRARÁ AL ALZA DESDE MEDIADOS DE JUNIO LOS PRODUCTOS FIBROSOS, 
SALVADOS, PROTEINAS ALTERNATIVAS. DURANTE EL VERANO 
 
TENEMOS PRECIOS COMPETITIVOS BUSCANDO INCORPORACIÓN EN FORMULAS PARA, (COLZA, 
PALMISTE Y GIRASOL A PARTIR DE AGOSTO) SIN DUDA MEJORARA NUEVAMENTE LA 
DISPONIBILIDAD DE HARINAS 
 
SI EL CLIMA DE VERANO EN USA EVOLUCIONA BIEN PARA SOJA Y MAÍZ PODEMOS VER MEJORAS 

DECISIONES A EJECUTAR 



ESTIMACIONES MARS OLEAGINOSAS 



COMPETITIVIDAD PRECIOS  
POR VALOR RELATIVO 



ES MOMENTO DE REVISAR MUY BIEN LA ENERGÍA DE LAS CEBADAS Y TRIGOS DE NUEVA COSECHA, 
DEPENDIENDO DE LA PÉRDIDA DE ENERGÍA DE LOS MISMOS EL VALOR DE OTROS PRODUCTOS 
PUEDE SER MAYOR. 
 

SOY MEAL 

BEET PULP 

BARLEY 
WHEAT 

CORN 

DDG 



LOS ACEITES VEGETALES Y GRASAS/MANTECAS ANIMALES SIGUEN MUY ALTOS DE PRECIO 
 
APROVECHAR AL MÁXIMO LA GRASA QUE APORTAN SOBRE TODO DDG, PALMISTE Y MAÍZ. QUIZÁS 
LA HARINA DE COLZA VUELVA A ENTRAR EN LA FORMULACIÓN. ESTUDIARLA. 
 

SOY HULLS 

CORN 

RAPEMEAL 

WBP 

PALMKERN 

DDG 



APARTE DE LA POSICION EN SOJA. ESTUDIAR MUY BIEN EL GIRASOL BAJA, COLZA Y SALVADO POR SU 
BAJADA. ES POSIBLE SUBAN DE PRECIO. 
 
 
 

WBP 

GLUTEN 

DDG 

SOJA 47 

RAPEMEAL 

ROOTLETS 

PALMKERN 

GIRASOL 28 



POSICIÓN ESTRATÉGICA EN GIRASOL ALTA Y BAJA, CASCARILLA, ESTUDIAR EL SALVADO POR SU BAJADA. 
SUBIRÁ DE PRECIO JULIO Y AGOSTO 

RAPEMEAL 

WBP 

ROOTLETS 

SF 34 

BEET PULP 

PALMISTE 

SF 28 

SOYHULLS 



Eurotrade Agrícola 

FUENTES DE INFORMACIÓN. 
 

 

 

 

 

USDA 

REUTERS 

STONEX 

CINCO DÍAS 

INVESTING.COM 

KEVIN VAN TRUMP REPORT 

GRAINSTATS 

STATISTA  

EUROPEAN COMISION 

MINISTRY AGR UCRANIA 

 

 

 

 

CBOT 

AGRITEL 

VISIOCROP 

PANDA AGRICULTURAL 

COCERAL 

FAO 

EL MUNDO 

 



Próximos Coloquios 2022 
 
14 Julio 
15 Septiembre 
13 Octubre 
 

Para cualquier consulta: 
 
Marc Castells  
MARC.CASTELLS_RIPOLL@elancoah.com 
 
Álvaro Cesar Sanchez 
asanchez@eurotrade.es 
 
 

16:00 - 17:00hs España 
15:00 - 16:00hs Portugal 

EM-ES-22-0019 
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